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Introduccion

El  Indicador de Actividad
Economica del Valle del Cauca,
es una estimacion de la dinamica
productiva del Departamento,
es decir, es un termometro del
crecimiento econdémico regional.
La estimacion es originada en
informacion parcial y, por lo tanto,
no sustituye el calculo del PIB,
realizado enlas cuentaseconomicas,
sino que sirve de complemento al
analisis coyuntural de la actividad
productiva del Departamento, en la
medida que permite interpretar su
dindmica a partir de informacion,
reciente, existente. Ademas de ello,
es importante advertir que este
tipo de estimacion tampoco busca
pronosticar el comportamiento
de los diferentes sectores de la
economia del Valle del Cauca.

Por ello, el Indicador de Actividad
Econémica del Valle del Cauca,

es un estadistico de tendencia
que muestra la dindmica de la
produccion del Departamento, en
un periodo menor a un afio. Para su
estimacion, se utiliza un indice de
cantidades de Laspeyres (IQL)?. En
este caso, los precios permanecen
fijos con valores de un afio base,
2005, en el ejercicio realizado y, por
lo tanto, cualquier variacion en el
indicereflejacambiosencantidades.

! Para profundizar sobre la metodologia
de estimacién del Indice de Actividad
Econoémica, consultar Estudios
Socioeconomicos del Valle del Cauca,
No.11 “Metodologia de Estimacion del
Indicador de Actividad Econémica del
Valle del Cauca”, disponible en la Pagina
WEB: http://www.valledelcauca.gov.
co/planeacion/documentos.php?id=944.
2 Los indices de Laspeyres son indices, de
precios o cantidades, cuya caracteristica
es que son de base fija, compuestos,
ponderados y con ponderaciones fijas.
Para el caso especifico del calculo del
indicador de actividad economica regional
se utiliza un indice de cantidades de
Laspeyres, este incluye un conjunto
de bienes y/o servicios, que estan
considerados a precios del afio base, es
decir, los precios permanecen constantes
y cualquier cambio que experimente
el indice se explica por la variacion en
las cantidades. Fuente: “Documento
Metodologico Convenio 1085 celebrado
entre el Departamento del Valle del
Cauca-Departamento Administrativo
de Planeacion y la  Universidad
Autonoma de  Occidente”  2014.
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Ast, sisedefineIQL como el valordel indice, Q comola
cantidad del bien en el periodo t, Q,como la cantidad del
bienenelperiodoceroy W comolaponderaciondelbien
en el periodo cero, entonces el indice se calcula como:

N LT

QL = B, OQip Wiy * 100

Es importante destacar que, cumplido el primer afio
de estimaciones (2013-1V a 2014-1V) del Indicador de
Actividad Economica del Valle del Cauca (IAEV), el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE), se encuentra muy interesado en replicar, en
otros departamentos del pais, esta metodologia de
estimacion que resulta ser pionera a nivel nacional.

Bajo el contexto anterior, se extiende un especial
reconocimientoaltrabajoenconjuntoqueseharealizado
con los equipos de investigadores de la Universidad
Auténoma de Occidente y de la Subdireccién de
Estudios Socioeconémicos y Competitividad Regional
del Departamento Administrativo de Planeacion
(Gobernaciéon del Valle del Cauca); asi como, un
especial agradecimiento a los actores (Cdmara de
Comercio de Cali y Banco de la Republica Cali), que
hasta la fecha han venido participando en las distintas
interpretaciones de las estimaciones ya sefaladas.

Fuentes de informacion

Quiza la mayor dificultad para la estimacion de este
tipo de indicadores estriba en encontrar informacion
reciente, periddica y sistematica que pueda ser usada
para su célculo. Para ello, fue necesario adelantar
un proceso de identificaciéon de todas las fuentes
posibles a ser usadas, generando un catastro de datos.

A partir del andlisis de esta informacién, se
seleccionaron, de manera gradual, las variables a
incorporar, en el indice, para cada uno de los sectores
escogidos, asegurandose relevancia y garantia de la
disponibilidad delainformacién en el corto plazo. Lano
existencia de informacién oportuna para algunas de las
variables en las fuentes identificadas, hizo imposible la

utilizacion de otras en el ejercicio. Es por ello, que para
los primeros ejercicios del indicador, la estimacion del
cuarto trimestre de 2013, el primer y segundo trimestre
de 2014, se incorporaron inicialmente cuatro sectores,
que permitian explicar el 58,43% de la activida

economica del departamento del Valle del Cauca.

No obstante, el Departamento Administrativo
de Planeacién a través de la Subdireccién de
Estudios  Socioeconémicos y  Competitividad

Regional, ha venido trabajando en la obtencién de
informaciéon del sector comercio® 4, de tal forma
que hoy ha podido ser incorporado al indice
desde el afio 2005, gracias a la colaboracion en el
envio de la informacion por parte de la Division
de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).

Bajo el contexto anterior, en este documento,
que resulta ser un complemento y extensiéon a lo
registrado en los Reportes de Coyuntura Econémica
Vallecauca No. 9 y No.l1°, se presentan los
resultados del Indicador de Actividad Econémica
del Valle del Cauca con la presencia de 5 sectores,
incluyendo el Sector Comercio, que ahora permite
explicar el 72,51% de la actividad productiva del
departamento desde el afio 2005 hasta el afio 2014.

3 Hace parte del sector terciario de la economia, ¢ incluye comercio
al por mayor, minorista, centros comerciales, camaras de comercio,
San Andresitos, plazas de mercado y, en general, a todos aquellos
que se relacionan con la actividad de comercio de diversos
productos a nivel nacional o internacional. Ver Biblioteca Virtual:
Biblioteca Luis Angel Arango en la pagina WEB del Banco de
la Republica Cultural, disponible en: http://www.banrepcultural.
org/blaavirtual/ayudadetareas/economia/econo53.htm
* En la clasificacion CIIU (Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme de Todas Las Actividades Econdmicas) Revision 4
adaptada para Colombia, el Sector Comercio constituye la Seccion
G, Division 45-47 y se describe como Comercio al por mayor y al
por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.
> Para mayor detalle, consultar las publicaciones de la serie
Reportes de Coyuntura Econdémica Vallecaucana, en: http://
www.valledelcauca.gov.co/planeacion/documentos.php?id=903.




Tratamiento de Cifras de Comercio

Las cifras de los Ingresos Brutos por Operaciones
Gravadas reportadas por la DIAN, se presenta
agregada por periodo y se encuentra afectada por la
periodicidad definida en la Ley 1607 de diciembre 26
de 2012 en donde se adecuo la presentacion a periodos
bimestrales, cuatrimestrales y anuales; teniendo en
cuenta la frecuencia bimestral, se realizd el cambio
de frecuencia de bimestral a trimestral para incluir los
datos del sector comercio en la estimacion del indicador
de actividad econdmica trimestral. La metodologia
empleada fue aplicada por el Centro de Investigacion
en Economia y Finanzas (Cienfi) de la Universidad
Icesi, para el célculo de las cuentas municipales de
Santiago de Cali 2005-2008 que se puede consultar en
el documento publicado por el Cienfi para la Industria.

Los Ingresos Brutos por Operaciones Gravadas estan a
precios corrientes y como se sefiald su recoleccion es
bimestral. Por ello, fue necesario aplicar un tratamiento
de las cifras; primero, se agregan los subsectores del
Gran Sector Comercio, luego se deflactan para obtener
cifras a precios constantes con afo base 2005 como
se ha venido trabajando para todas las variables del
Indicador de Actividad Econdmica y con ellas se
aplica el coeficiente técnico de la matriz insumo-
producto ¢, con el objetivo de tener las cifras del Valor
Agregado del gran sector. Finalmente, se consolida
la informaciéon con una frecuencia trimestral.

Para la deflactacion de las cifras, se utiliza el Indice
de Precios al Productor (IPP) Nacional, que se
reporta mensualmente y dado que las cifras de
los Ingresos Brutos se encuentran bimestrales, se
obtiene el promedio aritmético del IPP mensual
de los meses comprendidos en el bimestre.

Por su parte, de acuerdo a la metodologia establecida
por el Cienfi de la Universidad ICESI, para la
trimestralizacion, lo que se debe hacer es dividir el
bimestre 2 (marzo-abril) y 5 (septiembre-octubre), en
meses, para poder sumar a los bimestres 1,3, 4y 6y
poder obtener los cuatro trimestres por afio. Dado que
la division no puede ser arbitraria, es decir, no puede

ser un promedio aritmético del bimestre a dividir, pues se
estaria asignando igual peso a los dos meses y de esta forma
se estaria perdiendo informacion sobre el comportamiento
del indicador. Asi pues, se dividen los bimestres de forma
que se asigne un peso correspondiente al comportamiento
de cada mes. Lo anterior se logra utilizando un segundo
indicador de mayor periodicidad, que para este caso, dadas
las restricciones de informacion, es el indice de Produccion
Industrial Nacional (IPI) calculado por el DANE.

Sectores Economicos

Los sectores econémicos considerados en el indicador
son cinco, 1) Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay
pesca,ii) IndustriaManufacturera,iii) Servicios Publicos
Domiciliarios, iv) Comercio, reparacion, restaurantes
y hoteles y v) Establecimientos financieros, seguros
actividades inmobiliarias y servicios a las empresas.
Todos estos sectores cuentan con variables que
resultan ser representativas  de los mismos. La tabla
1, presenta las variables consideradas en cada sector.

Tabla 1. Variables proxy sectores econémicos incluidos
en el Indicador ’

GRAN VARLABLES PROXY PARA HALLAR O
SECTOR
1 Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Produccicn de Cana de szucar [Toneladas], Produccion de
Pallas (Toneladas) y Produccion de Huevas [Unidades)
3 Industrizs manufacureras: 9 dominios de MTMRE y
Produccicn de Azicar (Toneladas)
4 Suministro de elecricidad, gas ¥y agua: Consumo
Electricidad [Kwh]) y Consumo Gas |r-."1:..:|
] Comerdo, rtpar:c'ﬁﬂ_ restaurantes y hoteles: Ingresos
Brutos por Operaciones Gravadas.
B Establecimientos  financieros, seguros, actividades
inmohiliarias y servicios = las empresas: Cartera MNeta
Total, Total Valor de Primas Emitidas y Censo de
Edificaciones de Viviendas Muevas.

Fuente: Elaboracion Subdireccion de Estudios Socioeconomicos
y Competitividad Regional, Departamento Administrativo
Valle del Cauca.

de Planeacion Gobernacion  del

En el caso del sector agropecuario se utilizan las
variables produccion de cafa molida y pollo en
toneladas y producciéon de huevos en unidades.



En el sector manufacturero se incluyen: Fabricacion
de molineria y almidones, confiteria y cacao, bebidas,
Confecciones, Papel y carton, Quimicos, Hierro, acero
y metales no ferrosos, Maquinaria y aparatos eléctricos,
fabricacion de otras industrias y produccion de azicar’.

En el sector de los servicios publicos
domiciliarios se incluye la demanda de
energia eléctrica y el consumo de gas natural.

En el sector de comercio se utiliza valor de los ingresos
brutos por operaciones gravadas de los subsectores
comercio al por menor, comercio al por mayor,
comercio al por mayor y al por menor de vehiculos
automotores,accesoriosy productos conexosreparacion
y Servicios de hoteles, restaurantes y similares®.

En el sector de establecimientos financieros,
seguros, actividades inmobiliarias y servicios a
empresas se utilizan las siguientes variables: cartera
neta, valor de las primas de seguros emitidas y el
nimero de edificaciones de viviendas culminadas.

Ponderadores por sector econémico

Para obtener la ponderacion de cada sector se requiere
conocer entonces, la produccion o existencia mensual
del bien o servicio analizado y el precio que registro en
cada mes del afio base, con esta informacion se puede
calcular el valor de la produccion y de esta forma
obtener la ponderacion correspondiente.

Con esta informacion se obtiene la valorizacion de la
variable:

;@LB — Ef:ll:QEE:':W’EI:l::' }( 1(}{]

.!rz=__ 2ip*Wig

Donde:

Wi, = Ponderacion (participacion) del bien i en el

periodo 0.

El subindice i se denomina al genérico Bien, que puede
ser:

1= Peso del subsector a, en el total del sector 3

1= Peso del sector B, en el total del gran sector p

1 = Peso del gran sector u en total del indicador
sintético, 0.

Las ponderaciones utilizadas para representar el aporte
de los sectores y subsectores econdmicos, se obtuvieron
de los resultados de la sumatoria del Valor Bruto de
la Produccion 2005-2010, de las Cuentas Econdmicas
elaboradas por la Gobernacion del Valle del Cauca en
convenio con la Universidad Autdnoma de Occidente.

Adicionalmente, es importante sefialar que las
ponderaciones se ajustan por estimacion de coeficientes
técnicos derivados del Valor Agregado de la Matriz
Insumo Producto del Valle del Cauca, ano 2005,
elaborada por Universidad Autonoma de Occidente,
bajo convenio con Programa de Naciones Unidas para
el Desarrollo (PNUD) y la Camara de Comercio de
Cali.

¢ Fuente: Universidad Autonoma de Occidente. Duque et al.
(2013) para PNUD “El Tratado de Libre Comercio con Estados
Unidos y los efectos sobre la produccion y el empleo del Valle
del Cauca”. Cali. ISBN 978-958-57940-0-9. Proceso estructurado
en el marco del Proyecto Red de Observatorios de Mercado
de Trabajo - Red ORMET, con el apoyo del Ministerio de
Trabajo, el Departamento para la Prosperidad Social - DPS, y el
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo — PNUD .
7 Cabe sefialar que en este sector se han realizado modificaciones
en la informacion suministrada por el DANE, agrupando la
clase 3100, grupo de Aparatos Eléctricos en la Clase 3690 de
Otras Manufacturas. De esta manera, para seguir atendiendo la
estimacion del IAEV, se realiza solicitud especial de informacion
al DANE sobre la variacion de la produccion real de la clase
3100 frente al trimestre del afio inmediatamente anterior.
8 Esta informacion se encuentra por subsector econémico de los
responsables del impuesto sobre las ventas, por tanto, constituye
la base gravable a la que se aplicaran las diferentes tarifas del [VA
conforme sea la gravacion del producto. La fuente de Informacion
es DIAN, particularmente, las Direcciones Seccionales de Cali,
Palmira, Tulua, Cartago y Buenaventura. Igualmente, es importante
aclarar que para los afios mas recientes, especificamente 2012,
2013 y 2014, estas cifras son datos preliminares que ellos han
consolidado hasta la fecha. De esa manera, cada trimestre se
solicitara a la DIAN, los datos de estos afios para tener la cifra
definitiva y por ende, estimar un indicador de actividad mas preciso.



De esta manera, las ponderaciones reflejan la
participacion relativa del valor del producto de
cada sector en el valor total de la produccién del
Departamento del Valle en el ano base, 2005. El
siguiente cuadro muestra las ponderaciones a las 9
grandes ramas de actividad y la reponderacion para los
5 sectores incorporados para el calculo del indicador:

Cuadro 1. Ponderacion de Sectores Economicos.

PONDERADORES DE GRANDES SECTORES W(%) W* (%)
1 Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 4,67% 6,44%
2 Explotacién de minas y canteras 0,28%
3 Industrias manufactureras 31,32% 43,19%
4 Suministro de electricidad, gas y agua 3,82% 5,27%
5 Construccién y obras civiles 5,87%
6 Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles 14,08% 19,42%
7 Transporte, almacenamiento y comunicaciones 8,29%
s Establecimientos financieros, seguros,
actividades inmobiliarias y servicios a las 18,62% 25,68%
9 Actividades de servicios socials, comunales y
personales-servicios de mercado y no mercado 13,05%
TOTAL 100,00% 100,00%
W: Ponderacion de los sectores en el VBP — W*: Nueva
Ponderacion de  sectores econdmicos que conforman el
indicador piloto y que corresponden al 58% del VBP.
Fuente: Elaboracion Subdireccion de Estudios Socioecondomicos
y Competitividad ~ Regional, Departamento  Administrativo
de Planeacion, Gobernacion del Valle del Cauca.
Resultados

El Indicador de Actividad Economica del Valle del
Cauca (IAEV) para el trimestre [V de 2019, se presenta
a continuacion:

Grifico 1. Indicador de Actividad Economica Valle del
Cauca (20051 — 20191V).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioecondémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion, Convenio Interinstitucional
Departamento ~ Administrativo ~ de  Planeacion  Gobernacion
del Valle del Cauca - Universidad Autonoma de Occidente.

Teniendo en cuenta que la estimacion del [AEV
comprende 5 sectores, los resultados del indicador
explican un 72% de la actividad econdémica del
Departamento del Valle del Cauca.

En el trimestre IV de 2019, el IAEV estimado alcanza
un valor de 1,577 que respecto al trimestre [V de 2018
donde registraba un valor de 1,480; lo cual representd
un crecimiento trimestral anual del 6.58%.

Grafico 2. Variacion Trimestral. Indicador Actividad
Economica: Valle del Cauca
(20051 — 20191V).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioecondémicos,

Ciencia, Tecnologia e Innovacién, Convenio Interinstitucional

Departamento  Administrativo de Planeacion Gobernacion
del Valle del Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

Por su parte, la tasa de variacion o crecimiento
acumulada al Trimestre IV del afio 2019 fue de 5.78%,
mientras que esta misma medida para el Trimestre IV
del 2018 alcanzaba una tasa de 7.79%. Asi, el Valle del
Cauca refleja un mayor crecimiento econémico frente al
periodo anual inmediatamente anterior, el cual alcanza
una tasa de 5.70% para el Trimestre IV de 2019. En
suma, el analisis de las anteriores tasas de crecimiento,
permiten afirmar que los resultados del IAEV para el
trimestre IV del afio 2019, determinan un crecimiento
continuo de la economia regional, durante el cuarto
trimestre del 2019.

La dinamica analizada con los resultados obtenidos con
la estimacion del IAEV para el trimestre IV del 2019,
coinciden parcialmente con la evaluacion realizada por



el Banco de la Republica en su Boletin Econdmico
Regional (BER) del Suroccidente Colombiano
para dicho trimestre, que afirma lo siguiente:

“La economia de Suroccidente en el ultimo trimestre
de 2018 alcanzo niveles de crecimiento superiores a un
afio atrds y cerro el afio con un desempenio favorable
en la produccion fabril para atender una creciente
demanda interna y externa. En la demanda interna, los
hogares contaron con nuevos recursos de crédito por
parte del sector financiero para apalancar compras de
vehiculos y otros productos de consumo final duradero.”

Mas aun, a partir de los resultados del
Indicador Mensual de Actividad Econdémica
(IMAE), el Banco de la Republica estima que:

“La economia en Suroccidente continuo mejorando su
desemperio en el cuarto trimestre de 2019. El comercio
crecio impulsado por el consumo de los hogares y
ayudo a mantener los niveles de produccion fabril en
la region, a su vez que aumentaron los desembolsos de
crédito. Mejoro la oferta pecuaria, mientras que hubo
descenso en la agricola por disminucion en la de caiia
de azucar y frutas, que afectaron el precio de alimentos.
En la construccion de edificaciones fue notable el
ascenso en la venta de vivienda nueva y la reduccion
de inventarios, y en el transporte siguio al alza el de
carga. Las exportaciones tuvieron descenso en algunas
tradicionales, pero crecieron las manufactureras.
El desempleo y la inflacion cerraron entre los mas
altos del pais, esta ultima por desplazamiento
de la oferta agricola a otras zonas del pais.”

Mas aun, a partir de los resultados del Indicador
Mensual de Actividad Economica (IMAE), el Banco de
la Republica estima que:

“... la economia del Valle del Cauca en el cuarto
trimestre de 2019 presento un crecimiento economico
del 3,2% anual. Las senales de las variables que
componen el IMAE indicaron un cambio en la lectura
de los datos del ciclo economico del departamento, de
manera que ahora apuntan hacia una estabilidad en
la tasa de crecimiento y no hacia una desaceleracion,
como se mencionara hasta en el informe del trimestre
pasado... el crecimiento para todo el ano 2019
quedaria en 3,1% (en un rango entre 2,9% y 3,5%).”

,Qué ha pasado en cada uno de los Sectores?

EITAEV permite analizar el comportamiento individual
de cada uno de los grandes sectores que lo comprenden,
1) sector agricola, ii) sector industrial, iii) sector
servicios publicos, iv) sector comercio y V) sector
servicios financieros.

Sector Agricola

Para el sector agricola se logra identificar una caida en
el indice del -1.61%, al pasar de 1,295 en el 2018-IV a
1,274 al 2019-1V.

Grafico 3. Indicador de Actividad Agricola del Valle del
Cauca (20051 — 20191V).
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*Sin desestacionalizar.
Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioecondémicos,

Ciencia, Tecnologia e Innovacion, Convenio Interinstitucional
Departamento ~ Administrativo ~ de  Planeaciéon ~ Gobernacion
del Valle del Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

En el Trimestre IV de 2019, las tasas de crecimiento
de las variables que miden el sector agricola como
son la cafa, los pollos y los huevos del Departamento
son -2.86%, 3.96% y -6.15%, respectivamente.

Ladinamicade produccionde canade azlicar, reportd una
contraccion -2.86% durante el cuarto trimestre de 2019.
En detalle, se tiene que, en el Trimestre IV de 2019, la
produccion fue de 5.652.870 toneladas, cuando para este
mismo periodo en el 2018, registrd un total de 5.819.416
toneladas; lo cual muestra una disminucion de 166.546
toneladas en la produccion de cana y 3.332 toneladas
de azucar (reduccion del -0.62% respecto a 2018-1V).



Sector Industrial

El indicador del sector industrial del Valle del Cauca
experimentd un leve decrecimiento del 0.56% para el
trimestre IV de 2019, pasando de un indice de 1,141 en
2018-1V a 1,140 en 2019-1V.

Grafico 4. Indicador de Actividad Industrial del Valle del
Cauca (20051 — 20191V).
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Grifico 5. Indicador de Actividad de los Servicios

Publicos del Valle del Cauca (20051 — 20191V).
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Para el trimestre [V de 2019, dentro de las agrupaciones
o clases industriales medidas por el indice del sector que
crecieron, se encuentran Alimentos y bebidas (8.3%),
Madera y muebles (7.2%), Productos metélicos (3.4%)
y Sustancias y productos quimicos, farmacéuticos, de
caucho y pléstico (0.6%). Por el contrario, se tiene que
las clases que decrecieron en el cierre del trimestre 2019-
IV, fueron Textiles, confecciones y cueros (-2.8%),
Papel e imprentas (-3.1%), Minerales no metalicos
(-6.5%), Azlcar (-0.6%) y Resto de industria (-0.9%).

Sector Servicios Publicos

El indice del Sector Servicios Publicos, presentd un
decrecimiento del -0.41% para el trimestre IV del afio
2019, en comparacion con el mismo trimestre del ano
anterior. A saber, el indice de servicios publicos para el
cuarto trimestre del 2019 es de 1,258, mientras que en
igual periodo de 2018 fue de 1,263.
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En general, el comportamiento del indicador del Sector
de Servicios Publicos para el trimestre 2019-IV es
explicado por una reduccion del -0.25% en el consumo
de energia y una disminucién del -1.19% en el consumo
de gas.

Sector Comercio

El sector comercio del Valle del Cauca registré un
indicador de 1,699 en el cuarto trimestre de 2019 que
comparado con igual periodo de 2018 donde fue de
1,486, refleja un alto crecimiento del 14.31%.

Con base al Boletin Econémico Regional (BER) del
Banco de la Republica se tiene que:

“La actividad de comercio de Suroccidente fue la
impulsadora del mejor cierre del anio, al aumentar durante
el cuarto trimestre de 2019, atendiendo una creciente
demanda interna local, estimulada por ingentes recursos
de crédito del sistema financiero y remesas de trabajadores
del exterior que permitieron apalancar las compras de
los hogares, segun lo serialaron los diferentes indicadores
analizados en el presente Boletin. El resultado regional
coincidio en comportamiento con la actividad comercial a
nivel nacional que aumento 5,8% anual en el periodo, segun

datos de PIB nacional del DANE.”



Igualmente, respecto a la ocupacion hotelera y el
consumodealimentosenrestaurantes, el BER sefialaque:

“El turismo por su parte, presentd crecimiento
en Suroccidente durante el cuarto trimestre de
2019. La tasa de ocupacion hotelera del Valle del
Cauca para el ultimo trimestre de 2019 se ubico en
56,0%, superior en 2,7 puntos porcentuales (pp)
respecto a la observada en igual periodo de 2018.”

Por otro lado, segun las cifras proporcionadas por la
Direccion de Impuestos y Aduanas Nacionales de
Colombia (DIAN), la dinamica de estos subsectores
coincide con lo informado por el BER del Banco de
la Republica. De hecho, en el caso del Indicador
Regional de Actividad Econdmica, los incrementos
en el Indice del Sector Comercio en el Valle del
Cauca durante el Trimestre IV de 2019 son explicados
por variaciones positivas generadas en el impuesto
sobre las ventas reportado para Cali, Buenaventura,
Palmira y Tulua; debido a que para el subsector
Comercio al por mayor y al por menor; Reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas, en general,
hubo un crecimiento significativo en los ingresos
brutos operacionales durante los Bimestres V y VI
de 2019 en Cali, Buenaventura, Palmira y Tulud, en
comparacion a los mismos bimestres del afo 2018.

Grifico 6. Indicador de Actividad de Comercio del Valle
del Cauca (20051 — 20191V).
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Mientras que, por el contrario, se halla que persistio
una reduccion en el recaudo de impuestos del subsector
de Servicios de hoteles, restaurantes y similares
para el caso de Palmira (exceptuando Buenaventura
que no reportd informacion sobre el recaudo para
este subsector y una dinamica positiva para Tulua
y Cali en el quinto y sexto bimestre que reportaron
variaciones positivas en ambos bimestres de 2019).

Sector Servicios Financieros. Seguros.
Actividades Inmobiliarias v Servicios a

Empresas

En el Trimestre IV de 2019 para el sector de
establecimientos financieros, seguros, actividades
inmobiliarias y servicios a empresas, medido a través
de cartera neta, valor de las primas de seguros emitidas
y el nimero de edificaciones de viviendas culminadas;
se encuentran un indice de 2,361 para 2019-1V respecto
al 2,134 que se tenia para el mismo periodo en el afo
2018. Se reitera la tendencia creciente en el tiempo
del buen desempeio del sector financiero, la cual
se mantiene durante el trimestre IV de 2019 con un
crecimiento del 10.59%.

Grifico 7. Indicador de Actividad de los Servicios
Financieros del Valle del Cauca (20051 — 20191V).
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Durante el trimestre IV de 2019, segtn cifras de la
SUPERFINANCIERA, el sector financiero registré un
crecimiento en cartera neta estimado alrededor de un
7.22% respecto al periodo 2018-1V. De acuerdo con los
datos de FASECOLDA, para el sector de seguros se tuvo
uncrecimientode8.90% frenteal cuartotrimestrede2018.

En relacion con el Indice de Precios al Consumidor
(IPC), se observa una reduccion del -7.86% para
el trimestre 2019-1V; reflejando un escenario de
tendencia deflacionaria en los precios de la canasta de
bienes y servicios representativos del consumo de los
hogares, en comparacion al trimestre IV del afio 2018.

Por su parte, partiendo de la informacion del Censo
de Edificaciones (CEED) del DANE, al analizar el
trimestre IV de 2019 con respecto a igual periodo de
2018; para las actividades inmobiliarias, se encuentra
que las viviendas culminadas en el Valle del Cauca
muestran una dindmica negativa del sector construccion,
dado que reportan altas tasas de decrecimiento en
todos los estratos socioecondmicos. A saber, las
contracciones para el trimestre 2019-IV fueron de
-69.23% para el estrato 1, -65.87% para el estrato 2,
-41.90% para el estrato 3, -25.84% para el estrato 4,
-76.47% para el estrato 5 y -31.65% para el estrato 6.

Actividad Economica del Valle del Cauca
entre 2018-1 v 2019-1V

Al observar el desempefio del IAEV durante el afio
2019 frente al afo anterior, en el Grdfico 8 se observa
que este fue superior trimestre a trimestre del 2019 vy,
por tanto, mantuvo un crecimiento positivo respecto a
los mismos trimestres del ano 2018. En tal sentido, se
tiene que la Actividad Econdmica tuvo mayor dindmica
y crecimiento durante el afio 2019 en comparacion al
afio 2018.

En cuanto al desempeiio de los sectores considerados en
laestimacion del IAEV, enel afio 2019, se evidenciaen el
Grdfico 9 que la mayoria de los sectores, a saber, Sector
Comercio, Sector Industria Manufacturera y Servicios
Financieros, Seguros, Actividades Inmobiliarias y

Grafico 8. Comparativo del Indicador Regional de
Actividad Econémica del Valle del Cauca (20181 —
20191V).
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Servicios a Empresas (pese a la caida sufrida por el
sector Servicios Financieros durante el trimestre III de
2019) fueron los sectores que alcanzaron los mayores
crecimientos frente al afo 2018; en comparacion al
Sector Agricola y Servicios Publicos que mostraron una
tendencia decreciente y un estancamiento economico,

desde el I y II trimestres del afio 2019, respectivamente.

Grafico 9. Variaciones Anual del Indicador Trimestral
Regional de Actividad Econémica del Valle del Cauca,
por sectores, periodo 2018 - 2019.
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Conclusiones

La medicion de la actividad econdémica del Valle
del Cauca en el IV Trimestre de 2019, a través
del TAEYV, arroj6 que en este trimestre el Valle del
Cauca experimentd un crecimiento significativo
en comparacion con el mismo trimestre del afio
inmediatamente anterior.

Especificamente, durante el IV Trimestre de 2019,
los sectores medidos en el IAEV que crecieron
frente al mismo periodo del afio anterior, fueron
Comercio (14.31%) y Servicios Financieros, Seguros,
Actividades Inmobiliarias y Servicios a Empresas
(10.59%). Por el contrario, los sectores que sufrieron
contracciones respecto al IV Trimestre de 2017 fueron
Agricola (-1.61%), Servicios Publicos (-0.41%) e
Industria Manufacturera (-0.07%).

En el agregado, la tasa anual de variacion trimestral del
IAEV respecto al afio inmediatamente anterior fue de
6.58%; adicionalmente, la variacion acumulada anual
en el cuarto trimestre de 2018 se consolido en 5.78%.

Como conclusion, el IAEV revela que el Valle del
Cauca presentd un mejor desempefio econémico a lo
largo del afio 2019 en comparacién al obtenido durante
el afio 2018 y, por consiguiente, ampliamente superior
al generado en los afos 2016 y 2017.
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