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Indicador de Actividad Economica del Valle del Cauca (IAEV):
Analisis de los Trimestres 2017-111 ,
2017-1V y 2018-T

=

1. Introduccion

> = c H Z g

El Indicador de Actividad Economica del Valle del Cauca, es una estimacion
de la dinamica productiva del Departamento, es decir, es un termdémetro
del crecimiento econdémico regional. La estimaciéon es originada en
informacién parcial y, por lo tanto, no sustituye el célculo del PIB, realizado
enlascuentasecondmicas, sino que sirve de complemento al analisis coyuntural
de la actividad productiva del Departamento, en la medida que permite
interpretar su dinamica a partir de informacion, reciente, existente. Ademas
de ello, es importante advertir que este tipo de estimaciéon tampoco busca
pronosticar el comportamiento de los diferentes sectores de la economia del
Valle del Cauca.
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Por ello, el Indicador de Actividad Econémica del Valle del Cauca, es un
estadistico de tendencia que muestra la dindmica de la produccién del
Departamento, en un periodo menor aun aflo. Parasu estimacion, se utiliza un
indice de cantidadesde Laspeyres (IQL) .En este caso, los precios permanecen
fijos con valores de un afio base, 2005, en el ejercicio realizadoy, por lo tanto,
cualquier variacion en el indice refleja cambios en cantidades.

! Para profundizar sobre la metodologia de estimacién del Indice de Actividad Econémica, consultar
Estudios Socioeconémicos del Valle del Cauca, No.11 “Metodologia de Estimacion del Indicador de
Actividad Econdmica del Valle del Cauca’, disponible en la Pagina WEB: http://www.valledelcauca.gov.
co/planeacion/documentos.php?id=944.

% Los indices de Laspeyres son indices, de precios o cantidades, cuya caracteristica es que son de base
fija, compuestos, ponderados y con ponderaciones fijas.
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Asi, si se define IQL como el valor del indice,
Q, como la cantidad del bien en el periodo t, Q,
como la cantidad del bien en el periodo cero y
W._como la ponderacion del bien en el periodo
cero, entonces el indice se calcula como:

m (0, (W;,)
t _Zi= 14 LD
1Ly Il Qip XWip

Es importante destacar que, cumplido el primer
ano de estimaciones (2013-IV a 2014-1V) del
Indicador de Actividad Econémica del Valle del
Cauca (IAEV), el Departamento Administrativo
Nacional de Estadistica (DANE), se encuentra
muy interesado en replicar, en otros departa-
mentos del pais, esta metodologia de estimacion
que resulta ser pionera a nivel nacional.

X100

Bajo el contexto anterior, se extiende un especial
reconocimiento al trabajo en conjunto que se
ha realizado con los equipos de investigadores
de la Universidad Auténoma de Occidente y de
la Subdireccién de Estudios Socioecondmicos
y Competitividad Regional del Departamento
Administrativo de Planeacion (Gobernacién del
Valle del Cauca); asi como, un especial agrade-
cimiento a los actores (Camara de Comercio
de Cali y Banco de la Republica Cali), que
hasta la fecha han venido participando en las
distintas interpretaciones de las estimaciones
ya sefialadas.

2. Fuentes de informacion

Quiza la mayor dificultad para la estimacion
de este tipo de indicadores estriba en encontrar
informacién reciente, periddica y sistematica
que pueda ser usada para su cdlculo. Para
ello, fue necesario adelantar un proceso de
identificacion de todas las fuentes posibles a ser
usadas, generando un catastro de datos.

A partir del analisis de esta informacion, se
seleccionaron, de manera gradual, las variables
a incorporar, en el indice, para cada uno de los
sectores escogidos, asegurandose relevancia y
garantia de la disponibilidad de la informacién

en el corto plazo. La no existencia de informacion
oportuna para algunas de las variables en las
fuentesidentificadas, hizoimposiblela utilizaciéon
de otras en el ejercicio. Es por ello, que para los
primeros ejercicios del indicador, la estimacion
del cuarto trimestre de 2013, el primer y segundo
trimestre de 2014, se incorporaron inicialmente
cuatro sectores, que permitian explicar el 58,43%
de la actividad econdmica del departamento del
Valle del Cauca.

No obstante, el Departamento Administrativo
de Planeacién a través de la Subdireccion de
Estudios Socioeconémicos y Competitividad
Regional, ha venido trabajando en la obtencion
de informacién del sector comercio®*, de tal
forma que hoy ha podido ser incorporado
al indice desde el afo 2005, gracias a la
colaboracion en el envio de la informacién por
parte de la Divisiéon de Impuestos y Aduanas
Nacionales (DIAN).

Bajo el contexto anterior, en este documento,
que resulta ser un complemento y extension
a lo registrado en los Reportes de Coyuntura
Econdémica Vallecauca No. 9 y No. 115, se

Para el caso especifico del célculo del indicador de actividad
econdmica regional se utiliza un indice de cantidades de
Laspeyres, este incluye un conjunto de bienes y/o servicios,
que estdn considerados a precios del afio base, es decir,
los precios permanecen constantes y cualquier cambio
que experimente el indice se explica por la variacion en las
cantidades. Fuente: “Documento Metodoldgico Convenio
1085 celebrado entre el Departamento del Valle del Cauca-
Departamento Administrativo de Planeacion y la Universidad
Auténoma de Occidente” 2014.

* Hace parte del sector terciario de la economia, e incluye
comercio al por mayor, minorista, centros comerciales,
camaras de comercio, San Andresitos, plazas de mercado
y, en general, a todos aquellos que se relacionan con la
actividad de comercio de diversos productos a nivel nacional
o internacional. Ver Biblioteca Virtual: Biblioteca Luis Angel
Arango en la pagina WEB del Banco de la Republica Cultural,

disponible en: http://www.banrepcultural. org/blaavirtual/

ayudadetareas/economia/econo53.htm
*Enla clasificacion CIIU (Clasificacion Industrial Internacional

Uniforme de Todas Las Actividades Econdmicas) Revision
4 adaptada para Colombia, el Sector Comercio constituye la
Seccién G, Division 45-47 y se describe como Comercio al por
mayor y al por menor; reparacion de vehiculos automotores y
motocicletas.

* Para mayor detalle, consultar las publicaciones de la serie
Reportes de Coyuntura Econdmica Vallecaucana, en: http://
www.valledelcauca.gov.co/planeacion/documentos.php?id=903.



presentan los resultados del Indicador de
Actividad Econémica del Valle del Cauca con
la presencia de 5 sectores, incluyendo el Sector
Comercio, que ahora permite explicar el 72,51%
de la actividad productiva del departamento
desde el afio 2005 hasta el ano 2014.

3. Tratamiento de Cifras de Comercio

Las cifras de los Ingresos Brutos por Opera-
ciones Gravadas reportadas por la DIAN, se
presenta agregada por periodo y se encuentra
afectada por la periodicidad definida en la Ley
1607 de diciembre 26 de 2012 en donde se
adecuo la presentacion a periodos bimestrales,
cuatrimestrales y anuales; teniendo en cuenta
la frecuencia bimestral, se realizo el cambio
de frecuencia de bimestral a trimestral
para incluir los datos del sector comercio
en la estimacién del indicador de actividad
econémica trimestral. La metodologia em-
pleada fue aplicada por el Centro de Inves-
tigacion en Economia y Finanzas (Cienfi) de la
Universidad Icesi, para el célculo de las cuentas
municipales de Santiago de Cali 2005-2008 que
se puede consultar en el documento publicado
por el Cienfi para la Industria.

Los Ingresos Brutos por Operaciones Gravadas
estan a precios corrientes y como se sefiald
su recoleccion es bimestral. Por ello, fue
necesario aplicar un tratamiento de las cifras;
primero, se agregan los subsectores del Gran
Sector Comercio, luego se deflactan para
obtener cifras a precios constantes con ano
base 2005 como se ha venido trabajando para
todas las variables del Indicador de Actividad
Econémica y con ellas se aplica el coeficiente
técnico de la matriz insumo- producto6, con el
objetivo de tener las cifras del Valor Agregado
del gran sector. Finalmente, se consolida la
informacion con una frecuencia trimestral.

Para la deflactacion de las cifras, se utiliza el
Indice de Precios al Productor (IPP) Nacional,
que se reporta mensualmente y dado que las
cifras de los Ingresos Brutos se encuentran

bimestrales, se obtiene el promedio aritmético
del IPP mensual de los meses comprendidos
en el bimestre.

Por su parte, de acuerdo a la metodologia
establecida por el Cienfi de la Universidad
ICESI, para la trimestralizacion, lo que se
debe hacer es dividir el bimestre 2 (marzo-
abril) y 5 (septiembre-octubre), en meses,
para poder sumar a los bimestres 1, 3,4y 6y
poder obtener los cuatro trimestres por ano.
Dado que la divisién no puede ser arbitraria,
es decir, no puede ser un promedio aritmético
del bimestre a dividir, pues se estaria asig-
nando igual peso a los dos meses y de esta
forma se estaria perdiendo informacion sobre
el comportamiento del indicador. Asi pues, se
dividen los bimestres de forma que se asigne
un peso correspondiente al comportamiento
de cada mes. Lo anterior se logra utilizando
un segundo indicador de mayor periodicidad,
que para este caso, dadas las restricciones
de informacidn, es el indice de Produccion
Industrial Nacional (IPI) calculado por el
DANE.

4. Sectores Economicos

Los sectores econdmicos considerados en el
indicador son cinco, i) Agricultura, ganaderia,
caza, silvicultura y pesca, ii) Industria Manu-
facturera, iii) Servicios Publicos Domiciliarios,
iv) Comercio, reparacion, restaurantes y
hoteles y v) Establecimientos financieros,
seguros actividades inmobiliarias y servicios a
las empresas. Todos estos sectores cuentan con
variables que resultan ser representativas de
los mismos. La tabla 1, presenta las variables
consideradas en cada sector.

¢ Fuente: Universidad Auténoma de Occidente. Duque et
al. (2013) para PNUD “El Tratado de Libre Comercio con
Estados Unidos y los efectos sobre la produccion y el empleo
del Valle del Cauca”. Cali. ISBN 978-958-57940-0-9. Proceso
estructurado en el marco del Proyecto Red de Observatorios
de Mercado de Trabajo - Red ORMET, con el apoyo del
Ministerio de Trabajo, el Departamento para la Prosperidad
Social - DPS, y el Programa de las Naciones Unidas para el
Desarrollo - PNUD .
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Tabla 1. Variables proxy sectores
economicos incluidos en el Indicador

GRAN VARIABLES PROXY PARA HALLAR Q
SECTOR

1 Apricultura, ganadena, caza, silviodtura y  pesca:
Produccion de Cafia de azicar [Toneladas), Produccion de
Pallos {Toneladas) y Produccion de Huevos |Unidades)

3 Industrizs manufactureras: 9 dominios de MTMR y
Produccion de Azlicar (Toneladas)

] Suministro de  electricidad, gas v agua: Consumo
Electricidad (Kwh) y Consuma Gas [M'I:i]

6 Comercio, reparacion, restaurantes y hoteles: Ingresos
Brutos por Operaciones Gravadas.

B Establecimientos  financieros, segurps,  actividades
inmobiliarias y servicios a las empresas: Cartera MNeta
Total, Total Yalor de Primas Emitidss y Censo de

Edificaciones de Viviendas Muevas.

Fuente: Elaboracion Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos y Competitividad Regional,
Departamento Administrativo de Planeacion
Gobernacion del Valle del Cauca.

En el caso del sector agropecuario se utilizan
las variables producciéon de cafia molida y
pollo en toneladas y produccién de huevos
en unidades.

En el sector manufacturero se incluyen: Fabri-
cacion de molineria y almidones, confiteria y
cacao, bebidas, Confecciones, Papel y carton,
Quimicos, Hierro, acero y metales no ferrosos,
Maquinariayaparatoseléctricos, fabric7aci('>n de
otrasindustriasy produccién de azucar .

En el sector de los servicios publicos domi-
ciliarios se incluye la demanda de energia
eléctrica y el consumo de gas natural.

En el sector de comercio se utiliza valor de los
ingresosbrutos por operaciones gravadasdelos
subsectores comercio al por menor, comercio
al por mayor, comercio al por mayor y al por
menor de vehiculos automotores, accesorios y
productos conexos reparacion y Servicios de
hoteles, restaurantes y similares®.

En el sector de establecimientos financieros,
seguros, actividades inmobiliarias y servicios
a empresas se utilizan las siguientes variables:
cartera neta, valor de las primas de seguros

emitidas y el numero de edificaciones de
viviendas culminadas.

5. Ponderadores por sector economico

Para obtener la ponderacion de cada sector se
requiere conocer entonces, la produccion o
existenciamensual delbien o servicio analizado
y el precio que registr6 en cada mes del afio
base, con esta informacion se puede calcular el
valor de la produccion y de esta forma obtener
la ponderacion correspondiente.

Con estainformacién se obtiene la valorizacion
de la variable:

t _ Xi=1(QitXxWip)
10Lo = Yi=1 QioXWio b

Donde:

Wi = Ponderaciéon (participacion) del bien i
en el periodo 0.

Elsubindiceise denomina al genérico Bien, que
puede ser:

i = Peso del subsector a, en el total del sector 3
i = Peso del sector {3, en el total del gran sector pu
i = Peso del gran sector p en total del indicador
sintético, 0.

7 Cabe sefialar que en este sector se han realizado modifi-
caciones en la informacién suministrada por el DANE,
agrupando la clase 3100, grupo de Aparatos Eléctricos
en la Clase 3690 de Otras Manufacturas. De esta manera,
para seguir atendiendo la estimacion del IAEV, se realiza
solicitud especial de informaciéon al DANE sobre la
variaciéon de la produccion real de la clase 3100 frente
al trimestre del afio inmediatamente anterior.

8 Esta informacion se encuentra por subsector econémico
de los responsables del impuesto sobre las ventas, por tanto,
constituye la base gravable ala que se aplicardn las diferentes
tarifas del IVA conforme sea la gravacién del producto. La
fuente de Informacion es DIAN, particularmente, las
Direcciones Seccionales de Cali, Palmira, Tulua, Cartago
y Buenaventura. Igualmente, es importante aclarar que
para los anos mads recientes, especificamente 2012, 2013
y 2014, estas cifras son datos preliminares que ellos
han consolidado hasta la fecha. De esa manera, cada
trimestre se solicitard a la DIAN, los datos de estos afos
para tener la cifra definitivay por ende, estimar un indi-
cador de actividad mas preciso.



Lasponderaciones utilizadas pararepresentar el
aporte delossectoresysubsectores econdmicos,
seobtuvieron de los resultados de la sumatoria
del Valor Bruto de la Producciéon 2005-2010,
de las Cuentas Econémicas elaboradas por la
Gobernacion del Valle del Cauca en convenio
con la Universidad Auténoma de Occidente.

Adicionalmente, es importante sefialar que
las ponderaciones se ajustan por estimacion
de coeficientes técnicos derivados del Valor
Agregado dela Matriz Insumo Producto del Valle
del Cauca, ano 2005, elaborada por Universidad
Auténoma de Occidente, bajo convenio con
Programa de Naciones Unidas para el Desarrollo
(PNUD) y la Camara de Comercio de Cali.

De estamanera, las ponderaciones reflejan
la participaciéon relativa del wvalor del
producto de cada sector en el valor total de la
produccion del Departamento del Valle en el
aflo base, 2005. El siguiente cuadro muestra
las ponderaciones a las 9 grandes ramas de
actividad y la reponderacion paralos 5 sectores
incorporados para el calculo del indicador:

Cuadro 1. Ponderacion de Sectores
Economicos.

PONDERADORES DE GRANDES SECTORES W(%) | WH(%)

1 |Agricultura, ganaderfa, caza, silvicultura y pesca 4,67% 6,44%
2 |Explotacién de minas y canteras 0,28%
3 |Industrias manufactureras 31,32% 43,19%
4 [Suministro de electricidad, gas y agua 3,82% 521%
5  |Construccion y obras civiles 5,87%
6  |Comercio, reparacidn, restaurantesy hoteles 14,08% 19,42%
7 |Transporte, almacenamiento y comunicaciones 8,29%

Establecimientos financieros, seguros,
actividades inmobiliarias y servicios a las 18,62% 25,68%

Actividades de servicios socials, comunalesy
personales-servicios de mercadoynomercado | 13,05%

TOTAL 100,00% | 100,00%

W: Ponderacién de los sectores en el VBP — W*:
Nueva Ponderacion de sectores econdmicos que
conforman el indicador piloto y que corresponden
al 58% del VBP.

Fuente: FElaboracién Subdireccién de Estudios
Socioecondmicos y Competitividad Regional,
Departamento Administrativo de Planeacion,
Gobernacidn del Valle del Cauca.

6. Resultados del IAEV
2017-111 y 2017-1V

El Indicador de Actividad Econ6mica del Valle
del Cauca (IAEV) para los trimestres III y IV
de 2017, se presenta a continuacion:

Grafico 1. Indicador de Actividad Econdmica
Valle del Cauca (20051 - 20171V).
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*Sin desestacionalizar.

Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innova-
cién, Convenio Interinstitucional Departamento
Administrativo de Planeacion Gobernacion del
Valle del Cauca - Universidad Auténoma de Occi-
dente.

Teniendo en cuenta que la estimaciéon del
IAEV comprende 5 sectores, los resultados del
indicador explican un 72% de la actividad
economica del Departamento del Valle del
Cauca.

En el III trimestre de 2017, el IAEV estimado
alcanza un valor de 1,364 que respecto al
IIT trimestre de 2016 donde registraba un
valor de 1,351; representé un crecimiento
trimestral anual del 0.95%. Andlogamente, el
IAEV del IV trimestre de 2017 tuvo un valor
de 1,400; mostrando un crecimiento anual
del 3.86%, en comparacidon con el trimestre
2016-IV.
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Grafico 2. Variacion Trimestral. Indicador
Actividad Econdmica: Valle del Cauca
(20051 - 20171V).

1400%
o T
1000% N ll\
? o VAN in ]
4,00% 4
| 2V WA
I ¥ VALV A v
24 VY |
2 s !
E e =ae 1 i ; o 4 ; 1 1 Y
TR T Ty T e T EE R Ty T PR PR EA PR TR TR b
ORI
Trimestre
*Sin desestacionalizar.

Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estu-
dios Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e
Innovacion, Convenio Interinstitucional Departa-
mento Administrativo de Planeacion Gobernacion
del Valle del Cauca - Universidad Auténoma

de Occidente.

Por su parte, la tasa de variacién o crecimiento
acumulada al IIT Trimestre del afio 2017 fue
de 1.38%, mientras que esta misma medida
para el III Trimestre del 2016 alcanzaba una
tasa de 2.43%. Asi, el Valle del Cauca refleja
un menor crecimiento econdémico frente al
periodo anual inmediatamente anterior, el
cual alcanzaba una tasa de 3.85% para el II
Trimestre de 2016. De manera similar, la
tasa de variacidn o crecimiento acumulada
al IV Trimestre del afio 2017 fue de 1.87%,
mientras que esta misma medida para el
IIT Trimestre del 2016 alcanzaba una tasa de
2.18%; indicando también un crecimiento
econdmico inferior en comparacion con el
trimestre IV de 2016, donde se tuvo una tasa
de crecimiento anual del 1.93%. En suma, el
analisis de las anteriores tasas de crecimiento,
permiten afirmar que los resultados del IAEV
para los trimestres III y IV del ano 2017,
determinan un sintoma de desaceleracion
para la economia regional.

La dindmica analizada con los resultados
obtenidos con la estimacion del IAEV para
los trimestres III y IV del 2017, coinciden

con la evaluacion realizada por el Banco de la
Republica en su Boletin Econdmico Regional
(BER) del Suroccidente Colombiano para
dichos trimestres, que afirma lo siguiente:

“Varios indicadores lideres y anticipados de la
actividad econdmica regional sefialaron un
buen comportamiento tanto en el ultimo
trimestre de 2017, como en el acumulado
del afio. No obstante, el balance del afio
fue menor al ritmo de crecimiento observado
en 2016.”

Mas atn, a partir de los resultados del Indicador
Mensual de Actividad Econdémica (IMAE), el
Banco de la Republica estima que:

“..la economia del principal departamento de
la region mejoré su desemperio en el cuarto
trimestre al crecer 2,6% frente a igual periodo
deunario atrds, mejorando el comportamiento
con relacion a los trimestres anteriores (...).
Para 2017 el IMAE estimé un alza de 2,2%
(en un rango de 1,9% - 2,4%), mayor al
nacional (1,8% del DANE), e inferior al
3,2% estimado para 2016.”

Finalmente, se encuentra correspondencia
en la dindmica observada en los sectores
econdémicos en comun que son medidos por
el IAEV yel IMAE, dondetaly comoindicé el
BancodelaRepublicaen su Boletin Econdmico
Regional (BER) del Suroccidente Colombiano
para el trimestre IV del afio 2017:

“El mejor desemperio fue promovido por
la actividad agropecuaria, la construccion
y el sector financiero. La industria crecié
levemente en el trimestre, pero cerro el
afio con un crecimiento casi nulo. Por
el contrario, el comercio interno y el
transporte aéreo se redujeron, mientras
el comercio exterior presento un aceptable
desemperio. Las exportaciones y las
importaciones registraron avance anual
en 2017; sin embargo, en el cuarto
trimestre las ventas externas evidenciaron
una caida importante.”



:Qué pasé en cada uno de los Sectores
Economicos durante los trimestres 2017-II1
y2017-1V?

El TAEV permite analizar el comportamiento
individual de cada uno de los grandes sectores
que lo comprenden durante los trimestres
2017-II1'y 2017-1V:

6.1 Sector Agricola

Para el sector agricola se logra identificar un
incremento en el indice del 14.20%, al pasar
de 1,187 en el 2016- IV a 1,356 al 2017-IV. De
igual manera, durante el tercer trimestre de
2017, este mismo indice report6 un crecimiento
del 5.98% frente al trimestre 2016-I1I.

Grafico 3. Indicador de Actividad Agricola
del Valle del Cauca (20051 - 20171IV).
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Fuente: Elaborado por Subdireccién de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién,
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

En el Trimestre IV de 2017, las tasas de
crecimiento de las variables que miden el
sector agricola como son la cafa, los pollos
y los huevos del Departamento son 13.15%,
15.39% y 17.30%, respectivamente. Para el
periodo 2017-III, estas mismas tasas fueron
respectivamente del 3.50%, 11.01% y 10.55%.

La dindmica de produccion de cana de azicar,
reporté un crecimiento del 3.50% durante el

tercer trimestre de 2017 y 13.15% en el cuarto
trimestre del mismo afio. En detalle, en el
trimestre 2017-III, la produccion crecié en
241.983 toneladas en comparacién al trimestre
2016- III. Del mismo modo, se tiene que en el
Trimestre IV de 2017, la produccion fue de
6.252.139 toneladas, cuando para este mismo
periodoenel 2016, registré untotalde 5.525.695
toneladas; lo cual muestra un incremento de
726.444 toneladas en la produccion de cafa.

De acuerdo con La Federacion Nacional de
Avicultores de Colombia — FENAVI, el sector
avicola superd las expectativas, tal y como se
sefnala a continuacion:

"Hace un afio proyectdbamos un creci-
miento del sector avicola del 5.6%, no
obstante la realidad superé nuestras estima-
ciones con una tasa de 6.4%. Porsu parte,
en la produccion de huevo se proyecté un
crecimiento de 5.9%, con un resultado final
de 7.7%. Entre tanto, en carne de pollo
habiamos  estimado un crecimiento de
5.5%, encontrdndonos al final del camino
del afio 2017 con una tasa de 5.7%.

Igualmente, segin FENAVI, esta dinamica
favorable en el sector avicola durante el
afo 2017, se debi6 en gran parte a la tltima
Reforma Tributaria aprobada en diciembre de
2016, puesto que:

“..logré que se conservara el status de bienes
exentos para la produccion de los bienes
bdsicos de la canasta familiar en los cuales se
encuentra el pollo y el huevo, razon por la cual
no se presenté cambio alguno en el 2017. Se
resalta los beneficios tributarios en materia
ambiental, tema en el cual los avicultores se
interesan, asimismo el pago de impuestos con
obras a través de las zonas ZOMAC, asunto
que también ha sido motivo de trabajo por
parte de los empresarios del sector”.

6.2 Sector Industrial

El indicador del sector industrial del Valle del
Cauca experimentd una crecimiento del 0.16%

para el trimestre III de 2017 y una contraccién
del -0.64% para el trimestre IV de 2017,
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pasando de un indice de 1,102 en 2016-III a
1,103 en 2017-1ITyde 1,156 en 2016-1V a 1,148
en 2017-1V. Lo anterior coincide parcialmente
con la dindmica que el DANE senala en la
Muestra Trimestral Manufacturera Regional
(MTMR), segun la cual el sector fabril en la
region de Cali, Yumbo, Jamundi y Palmira, la
produccion registré un crecimiento del 0.9% en
2017-1II; mientras que para el trimestre 2017-
IV, diverge de la dindmica del IAEV, debido a
que el DANE reporta una crecimiento del 1.1%
para la industria vallecaucana.

Grafico 4. Indicador de Actividad Industrial
del Valle del Cauca (20051 - 20171V).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion,
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacién Gobernacién del Valle del
Cauca - Universidad Autonoma de Occidente.

Para el tercer trimestre de 2017, dentro de las
agrupaciones o clases industriales medidas
por el indice del sector que crecieron mas de
un 1%, se encuentran Molineria y almidones
(14.9%), Cacao 'y chocolates (2.8%), Papel y sus
productos (7%), Farmacéuticos y medicinales
(3.1%), Jabones y detergentes (2.8%) y Otros
quimicos (0.1%). Por el contrario, se tiene
que las clases que decrecieron en 2017-III
fueron Bebidas (-7.2%), Otros productos
alimenticios (-3.7%), Confecciones (-15.9%),
Caucho y plasticos (-7.2%).

Otros  productos alimenticios  (-3.7%),
Confecciones (-15.9%), Caucho y plasticos
(-7.2%), Hierro y Fundicién (-18.4%) y Otras
manufacturas (-6.1%).

Durante el cuarto trimestre de 2017, las agrupa-
ciones o clases industriales que crecieron mas
de un 1% son Molineria y almidones (2.1%),
Bebidas (1.6%), Otros productos alimenticios
(3%), Papel y sus productos (1.1%), Farma-
céuticos y medicinales (3.3%), Jabones y
detergentes (2.8%), Caucho y plasticos (4.3%),
Otras manufacturas (2.3%) y Otros quimicos
(4.2%). Opuestamente, la MTMR del DANE
revela que las clases que decrecieron durante
2017-IV fueron Cacao y chocolates (-14.8%),
Confecciones (-10.2%) y Hierro y Fundicion
(-1.8%).

6.3 Sector Servicios Publicos

El Indice del Sector Servicios Publicos,
presenté una incremento del 0.32% para el IV
Trimestre del afio 2017 en comparaciéon con
el mismo trimestre del afio anterior. A saber,
el indice de servicios publicos para el cuarto
trimestre del 2017 fue de 1,214, mientras que
en igual periodo de 2016 fue de 1,210. Como
antecedente, durante el trimestre 2017-I1I, se
tuvo que el indice para este sector fue de 0,915,
lo cual implic6é una abrupta caida del 26.23%
frente al mismo trimestre de 2016.

Grafico 5. Indicador de Actividad de
los Servicios Publicos del Valle del Cauca
(20051 - 20171V).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeaciéon Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Autéonoma de Occidente.



En general, el comportamiento del indicador
del Sector de Servicios Publicos para el
trimestre 2017- III es explicado por una
contracciéon en el consumo de energia del
32.60% frente a un aumento en el consumo
de gas de tan s6lo un 5.05%; mientras que la
moderada recuperacion reportada para el
trimestre 2017-IV se sustenta por un minimo
incremento en el consumo de energia del
0.65% respecto a una leve reduccion en el
consumo de gas del -1.27%.

6.4 Sector Comercio

El sector comercio del Valle del Cauca
registr6 un indicador de 1,207 en el cuarto
trimestre de 2017 que comparado con igual
periodo de 2016 que fue de 1,229, refleja una
reduccion del -1,86%. Durante el trimestre
2017-111, este indicador fue de 1,145, lo cual
frente al trimestre de 2016-III, implicada un
contraccion del sector comercio en un -4.50%.

De acuerdo con el Boletin Econémico Regional
(BER) del Banco de la Republica se tiene que:

“En el agregado del trimestre octubre -
diciembre disminuyé 3,2% anual, mayor al
-1,8% registrado en el tercer trimestre del
mismo afio, lo que evidencié un retroceso
en la demanda de los hogares de la region.
Asimismo, las ventas de bienes durables,
especificamente la de vehiculos, motocicletas
y sus partes registraron una caida de 5,4%
en 2017 (...) En el agregado del ultimo
trimestre disminuyo 8,6% anual, también
con un menor desemperio frente al observado
para el tercer trimestre (-4,9% anual).”

Segun las cifras proporcionadas por la
Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales
de Colombia (DIAN), las caidas en el Indice del
Sector Comercio en el Valle del Cauca durante
los Trimestres III Y IV de 2017 son el
resultado de las fuertes variaciones generadas
en el impuesto sobre las ventas reportado
para Cali, Buenaventura, Palmira y Tulug;
debido a que para el subsector Comercio
al por mayor y al por menor; Reparacion
de vehiculos automotores y motocicletas, en

general, hubo una recuperacién significativa
en los ingresos brutos operacionales durante
los Bimestres V y VI de 2017 en Cali,
Buenaventura y Tulud, respecto a los mismos
bimestres del afio 2016. Empero, persistio
la reduccion en el recaudo de impuestos en
dicho subsector para Palmira, asi como en el
recaudo del subsector de Servicios de hoteles,
restaurantes y similares para el caso de Cali,
Buenaventura y Tulud (exceptuando Palmira
que presentd una dindmica positiva en el
recaudo para este subsector).

Bajo este contexto, como informacién comple-
mentaria, es clave mencionar que el Banco
de la Republica advierte claramente en el BER
que:

“Pese a la recuperacion en la confianza
de los hogares en los tultimos meses del
afio, y al buen ritmo que registré durante
el 2017 el endeudamiento de los hogares de
la region, principalmente por el crecimiento
del crédito de consumo (13,2%) que se
ubico por encima del total nacional (9,7%),
la serie desestacionalizada del balance de
ventas publicada en la Encuesta mensual de
expectativas econémicas -EMEE- del Banco
de la Republica, revelo que desde marzo
de 2017 el consumo privado de la region
Suroccidente continud en terreno negativo.”

Grafico 6. Indicador de Actividad de
Comercio del Valle del Cauca
(20051 - 20171V).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innova-
cion; Convenio Interinstitucional Departamento
Administrativo de Planeacion Gobernacién del Valle
del Cauca - Universidad Autéonoma de Occidente.
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6.5 Sector Servicios Financieros, Seguros,

Actividades Inmobiliarias y Servicios a
Empresas

Por altimo, en los Trimestres III y IV de 2017
para el sector de establecimientos financieros,
seguros, actividades inmobiliarias y servicios
a empresas medido a través de cartera neta,
valor de las primas de seguros emitidas y
el numero de edificaciones de viviendas
culminadas; se encuentran unos indices de
2,025 para 2017-111 y 2,018 para 2017-IV
frente unos indices menores de 1,892 y 1,829
respectivamente para los mismos periodos en
el ano 2016. Se reitera la tendencia creciente
en el tiempo del buen desempeno del sector
financiero, la cual se consolida enlos trimestres
II y IV con crecimientos del 7.03% y 10.35%
respectivamente.

Grafico 7. Indicador de Actividad de los
Servicios Financieros del Valle del Cauca
(20051 - 20171V).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

Durante el trimestre III de 2017, segin
cifras de la SUPERFINANCIERA, el sector
financiero registré un crecimiento en cartera
neta estimado alrededor de un 13.39%
respecto a al periodo 2016-III. De acuerdo
con los datos de FASECOLDA, para el sector

de seguros se tuvo un crecimiento de -9.17%
frente al tercer trimestre de 2016. De otro lado,
en el trimestre IV de 2017, las cifras oficiales
revelan que el sector financiero presenta
crecimientos en cartera neta de un 8.24% y
3.21% en los seguros; en comparacion con el
periodo 2016-1V.

En relacion con el Indice de Precios al Consu-
midor (IPC), se observaun crecimiento del 3.89%
para el trimestre 2017-111 y 3.76% para el ultimo
trimestre de 2017; esbozando un escenario de
tendencia inflacionaria en los precios de la
canasta de bienes y servicios representativos del
consumo de los hogares, en comparacion a los
trimestres III y IV del afio 2016.

Por su parte, partiendo de la informacion del
Censo de Edificaciones (CEED) del DANE,
al analizar los trimestres III y IV de 2017
con respecto a iguales periodos de 2016 para
las actividades inmobiliarias, se encuentra que
las viviendas culminadas en el Valle del Cauca
contindan en una etapa de boom, dado
que persistieron crecimientos exorbitantes
en todos los estratos. A saber, las tasas de
crecimiento para el trimestre 2017-1II fueron
de 2.110% para el estrato 1, 2.601% para el
estrato 2, 5.560% para el estrato 3, 1.483% para
el estrato 4, 1.481% para el estrato 5 y 400%
para el estrato 6. En trimestre IV de 2017, las
tasas de crecimiento son del 2.261%, 2.127%,
7.091%, 1.916%, 689% vy 1.264% respec-
tivamente para los estratos socioeconémicos
1,2,3,4,5y6.

6.6 Actividad Economica del Valle del
Cauca entre 2016-1y 2017-IV

Al observar el desempefio del IAEV durante
el ailo 2017 frente al afo anterior, en el Grdfico
8 se observa que este fue superior trimestre
a trimestre del 2017 y por tanto, mantuvo un
crecimiento positivo respecto a los mismos
trimestres del aflo 2016. En tal sentido, se
tiene que la Actividad Econémica tuvo mayor
dindmica y crecimiento en el afio 2017 en
comparacion al afio 2016.



Grafico 8. Comparativo del Indicador
Regional de Actividad Econémica del
Valle del Cauca (20161 - 20171IV).
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Grafico 9. Variaciones Anual del Indicador
Trimestral Regional de Actividad Economica
del Valle del Cauca, por sectores, periodo
*Sin desestacionalizar.
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Fuente: Elaborado por Subdirecciéon de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

En cuanto al desempenio de los sectores consi-
derados en la estimacion del IAEV, en el afio
2017,seevidencia en el Grdfico 9 que el Sector
Servicios Financieros, Seguros, Actividades
Inmobiliarias y Servicios a Empresas y el
Sector Agricola fueron los sectores que
alcanzaron los mayores crecimientos frente
al afno 2016, en comparaciéon a los demas
sectores considerados, pese a la caidas sufrida
por el Sector Agricola en el trimestre II de
2017.

Por su parte, el Sector Industria se mostro
estancado, debido a que reportd bajas tasas de
crecimiento en los trimestres II y III de 2017,
leves caidas en los trimestres I y IV del mismo
afo, pero siempre manteniendo una tendencia
poco oscilante, alrededor de un crecimiento
del 0% respecto al ano 2016. En el caso de
los sectores Comercio y Servicios Publicos,
se observa que estos tuvieron una tendencia
decreciente en todo el afio 2017, salvo para
este ultimo sector durante el IV Trimestre,
cuando mostré una minima recuperaciéon en
el IAEV.
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

7. Resultados del IAEV 2018-1

El Indicador de Actividad Econémica del Valle
del Cauca (IAEV) para el trimestre I de 2018,
se presenta a continuacion.

Grafico 10. Indicador de Actividad
Economica Valle del Cauca
(20051 - 2018I). 2016 - 2017.
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Autéonoma de Occidente.
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Teniendo en cuenta que la estimacion del
IAEV comprende 5 sectores, los resultados
del indicador explican un 72% de la actividad
economica del Departamento del Valle del
Cauca.

En el I trimestre de 2018, el IAEV estimado
alcanza un valor de 1,348 que respecto al I
trimestre de 2017 donde registraba un valor
de 1,307; lo cual represent6 un crecimiento
trimestral anual del 3.07%.

Grafico 11. Variacion Trimestral. Indicador
Actividad Econdmica: Valle del Cauca
(20051 - 2018I).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Autéonoma de Occidente.

Por su parte, la tasa de variacion o crecimiento
acumulada al I Trimestre del ano 2018 fue de
2.47%, mientras que esta misma medida para
el I Trimestre del 2017 alcanzaba una tasa de
2.12%. Asi, el Valle del Cauca refleja un mayor
crecimiento econdémico frente al periodo anual
inmediatamente anterior, el cual alcanzaba
una tasa de 3.07% para el I Trimestre de 2018.
En suma, el andlisis de las anteriores tasas
de crecimiento, permiten afirmar que los
resultados del IAEV para el trimestre I del afio
2018, determinan un sintoma de aceleracion
para la economia regional.

La dinamica analizada con los resultados
obtenidos con la estimacién del IAEV para
el trimestre I del 2018, coinciden con la
evaluacion realizada por el Banco de la

Republica en su Boletin Econémico Regional
(BER) del Suroccidente Colombiano para
dichos trimestres, que afirma lo siguiente:

“La mayoria de las variables que reflejan
la actividad econdémica regional crecieron de
manera anual durante el primer trimestre de
2018 y evidenciaron que la economia pudo
haber tocado fondo en su extendido proceso
de desaceleracion.”

Maés aun, a partir de los resultados del
Indicador Mensual de Actividad Econdmica
(IMAE), el Banco de la Republica estima que:
“.. en el primer trimestre de 2018 la econo-
mia del principal departamento de la region
crecio alrededor de 3,1% en comparacion con
el mismo periodo del afio anterior y 1% frente
al cuarto trimestre de 2017.”

Finalmente, se encuentra correspondencia
en la dinamica observada en los sectores
econdémicos en comuin que son medidos por
el IAEV y el IMAE, dondetalycomoindicéel
BancodelaRepublicaen su Boletin Econdémico
Regional (BER) del Suroccidente Colombiano
para el trimestre I del afio 2018:

“El  mejor desemperio estuvo impulsado
por cuatro actividades: la agropecuaria, la
construccion, la financiera y la industrial”

:Qué ha pasado en cada uno de los Sectores
durante el trimestre 2018-1?

El TAEV permite analizar el comportamiento
individual de cada uno de los grandes sectores
quelo comprenden durante el trimestre 2018-1:

7.1 Sector Agricola

Para el sector agricola se logra identificar un
incremento en el indice del 14.20%, al pasar de
1,187 en el 2016- IV a 1,356 al 2017-IV. De
igual manera, durante el tercer trimestre de
2017, este mismo indice reportd un crecimiento
del 5.98% frente al trimestre 2016-I1I.



Grafico 12. Indicador de Actividad
Agricola del Valle del Cauca
(20051 - 2018I).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién,
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del

Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

En el Trimestre I de 2018, las tasas de creci-
miento de las variables que miden el sector
agricola como son la cafia, los pollos y los
huevos del Departamento son 8.98%, 3.66% y
18.16%, respectivamente.

La dindmica de produccion de cana de azicar,
reporté un crecimiento del 12.46% durante el
primer trimestre de 2018. En detalle, se tiene
que en el Trimestre I de 2018, la producciéon
fue de 6.417.100 toneladas, cuando para
este mismo periodo en el 2017, registré un
total de 5.888.453 toneladas; lo cual muestra
un incremento de 528.647 toneladas en la
producciéon de cana y 66.346 toneladas de
azucar (crecimiento del 12.46% respecto a
2017-1).

De acuerdo con la Federacién Nacional de
Avicultores de Colombia — FENAVI, el sector
avicola superd las expectativas, tal y como se
sefnala a continuacion:

"Durante el primer trimestre del 2018,
marcado por la agendapolitica, la olainvernal
y la inseguridad para los transportadores de
carga en el pais, la industria avicola tuvo un
crecimiento de 3,6% en relacion con el mismo
periodo del afio pasado.”

Igualmente, segiin FENAVI, la dindmica del
sector avicola durante el afo 2018, estara
influenciada por impacto de la inflacion
negativo sobre la rentabilidad para los avicul-
tores, puesto que:

“Frente al comportamiento de la inflacion
de los productos avicolas, el precio del pollo
y el huevo tienen un resultado negativo en lo
corrido del afio.

La variacion mensual del IPC a marzo en
pollo fue de -1.45% y respecto a huevo de
-1.12%. La variacion afio corrido fue de
-0.19% y -1.46% respectivamente. Esto se
traduce en la perspectiva del productor en un
menor ingreso.”

7.2 Sector Industrial

El indicador del sector industrial del Valle
del Cauca experimenté una contraccion del
-1.27% para el trimestre I de 2018, pasando
de un indice de 1,043 en 2017-1 a 1,030 en
2018-1. Lo anterior diverge de la dindmica
que el DANE senala en la Muestra Trimestral
Manufacturera Regional (MTMR), segun la
cual el sector fabril en la region de Cali,
Yumbo, Jamundi y Palmira, la producciéon
registré un crecimiento del 0.6% en 2018-I.

Griafico 13. Indicador de Actividad Industrial
del Valle del Cauca (20051 - 2018I).
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Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del

Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

I TR 7O ORRFORE T O

(6}
O
Y
U
N
T
U
R
A

SR O= < ORZE O O ™

P ZEE R O CE = OV T O O =




I TN 7O OB PO i ™

C
(o)
Y
U
N
T
U
R
A

> IR <3 O ~Za Ol O Tl

e e = g @ == B &

Para el primer trimestre de 2018, dentro de
las agrupaciones o clases industriales medidas
por el indice del sector que crecieron
mas de un 1%, se encuentran Molineria
y almidones (5%), Bebidas (13%), Otros
productos alimenticios (4.7%), Papel y sus
productos (5.1%), Caucho y plasticos (5%) y
Otras manufacturas (3.5%). Por el contrario,
se tiene que las clases que decrecieron en
2017-11I fueron Cacao y chocolates (-13.8%),
Confecciones (-19%), Hierro y Fundicion
(-21.9%), Aparatos eléctricos (-12.4%),
Farmacéuticos y medicinales (-0.5%), Jabones
y detergentes (-3%) y Otros quimicos (-6.4%).

7.3 Sector Servicios Publicos

El Indice del Sector Servicios Publicos,
presento una reduccion del -23.92% para el I
Trimestre del afo 2018, en comparacioén con
el mismo trimestre del afio anterior. A saber,
el indice de servicios publicos para el primer
trimestre del 2018 fue de 0,924, mientras que
en igual periodo de 2017 fue de 1,214.

Grafico 14. Indicador de Actividad de
los Servicios Publicos del Valle del Cauca
(20051 - 2018I).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacién;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Autéonoma de Occidente.

En general, el comportamiento del indicador
delSector de Servicios Publicos para el trimestre
2018- 1 es explicado por una contraccién en el

consumo de energia del -29.35% frente a un
poco significativo incremento en el consumo
de gas de tan s6lo un 0.64%.

7.4 Sector Comercio

El sector comercio del Valle del Cauca
registré un indicador de 1,232 en el primer
trimestre de 2018 que comparado con igual
periodo de 2017 que fue de 1,188, refleja un
crecimiento del 3,73%.

De acuerdo con el Boletin Econémico Regional
(BER) del Banco de la Republica se tiene que:

“Luego de la contraccion en la tasa de creci-
miento en las ventas del comercio ocurrida en
2017, influenciado por la reforma tributaria,
la caida en el gasto privado y a la menor
confianza de los hogares, varios indicadores
coyunturales del sector de comienzos de afio
empezaron a evidenciar una recuperacion,
aunque en general muy tenue.”

Segun las cifras proporcionadas por la
Direccién de Impuestos y Aduanas Nacionales
de Colombia (DIAN), los incrementos en el
Indice del Sector Comercio en el Valle del
Cauca durante el Trimestre I de 2018 son el
resultado de las fuertes variaciones generadas
en el impuesto sobre las ventas reportado para
Cali, Buenaventura, Palmira y Tulud; debido a
que para el subsector Comercio al por mayor
y al por menor; Reparaciéon de vehiculos
automotores y motocicletas, en general, hubo
un crecimiento significativo en los ingresos
brutos operacionales durante los Bimestres I
y II de 2018 en Cali, Buenaventura, Palmira y
Tulud, respecto a los mismos bimestres del afio
2017.

Empero, persistio una reduccion en el recaudo
de impuestos del subsector de Servicios de
hoteles, restaurantes y similares para el caso
de Cali y Tulua (exceptuando Buenaventura
que no reportd datos sobre este recaudo y
Palmira que presenté una dinamica positiva
en el recaudo para este subsector en los dos
primeros bimestres del 2018).



Grafico 15. Indicador de Actividad de
Comercio del Valle del Cauca
(20051 - 2018I).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
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7.5 Sector Servicios Financieros,
Seguros, Actividades Inmobiliarias y
Servicios a Empresas

Por ultimo, en el Trimestre I de 2018 para
el sector de establecimientos financieros,
seguros, actividades inmobiliarias y servicios a
empresas medido a través de carteraneta, valor
de las primas de seguros emitidas y el nimero
de edificaciones de viviendas culminadas; se
encuentran un indice de 2,020 para 2018-
I para el mismo periodo en el afio 2017. Se
reitera la tendencia creciente en el tiempo del
buen desempenio del sector financiero, la cual
se consolida en el trimestre I de 2018 con un
crecimientos del 9.48%.

Durante el trimestre I de 2018, segun cifras
de la SUPERFINANCIERA, el sector finan-
ciero registré6 un crecimiento en cartera neta
estimado alrededor de un 3.85% respecto al
periodo 2017- I. De acuerdo con los datos
de FASECOLDA, para el sector de seguros
se tuvo un crecimiento de 7.10% frente al
primer trimestre de 2017.

En relacién con el Indice de Precios al Consu-
midor (IPC), se observa un crecimiento del
2.73% para el trimestre 2018-I; esbozando un
escenario de tendencia inflacionaria en los
precios de la canasta de bienes y servicios
representativos del consumo de los de los
hogares, en comparacion al trimestre I del afio
2017.

Por su parte, partiendo de la informacion
del Censo de Edificaciones (CEED) del
DANE, al analizar el trimestre I de 2018
con respecto a igual periodo de 2017 para las
actividades inmobiliarias, se encuentra que las
viviendas culminadas en el Valle del Cauca
han empezado a tener una desaceleracion,
dado que cayeronloscrecimientosexorbitantes
en varios estratos socioeconoémicos, incluso
reportando contracciones significativas. A
saber, las tasas de crecimiento y decrecimiento
para el trimestre 2018-1 fueron de -100%
para el estrato 1, 219,92% para el estrato
2, 11.15% para el estrato 3, -61.45% para el
estrato 4, -65.45% para el estrato 5y -96.12%
para el estrato 6.

Grafico 16. Indicador de Actividad de los
Servicios Financieros del Valle del Cauca
(20051 - 2018I).
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Fuente: Elaborado por Subdirecciéon de Estudios
Socioeconémicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
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8. Conclusiones

La medicién de la actividad econdémica del
Valle del Cauca en el IV Trimestre de 2017, a
través del IAEV, arrojé que en este trimestre el
Valle del Cauca experiment6 un crecimiento
significativo en comparacién con el mismo
trimestre del aflo inmediatamente anterior.

Especificamente, durante el IV Trimestre de
2016, los sectores medidos en el IAEV que
crecieron frente al mismo periodo del afo
anterior, fueron Agricola (14.20%), Servicios
Publicos (0.32%) y Servicios Financieros,
Seguros, Actividades Inmobiliarias y Servicios
a Empresas (10.35%). Por el contrario, los
sectores que sufrieron contracciones respecto
al IV Trimestre de 2016 fueron Industria
(-0.64%) y Comercio (-1.86%).

En el agregado, la tasa anual de variacién
trimestral del IAEV respecto al afio inmedia-
tamenteanterior fue de 3.86%;adicionalmente,
la variacién acumulada anual en el tercer
trimestre de 2016 se consolido en 1.87%.

Por su parte, para el Trimestre I de 2018, el
IAEV mostr6 que en este trimestre el Valle del
Cauca experiment6 un crecimiento importante
respecto al mismo trimestre del afio anterior.

A continuacidn, se resumen la direccion del
cambio experimentado para cada uno de
los sectores medidos en el IAEV para el I
Trimestre de 2018:

Esquema 1. Comportamiento de Actividad
Econdmica Valle del Cauca por Sectores,
Trimestre 2018-1.

AGRICULTURA | INDUSTRIA COMERCIO SERVICIOS
PUBLICOS FINANCIEROS

*Sin desestacionalizar.

Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios
Socioecondmicos, Ciencia, Tecnologia e Innovacion;
Convenio Interinstitucional Departamento Admi-
nistrativo de Planeacion Gobernacion del Valle del
Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

En este caso, la tasa anual de variacion
trimestral respecto al aflo inmediatamente
anterior fue de 3.07%; adicionalmente, la
variaciéon acumulada anual en el primer
trimestre de 2017 se consolido6 en 2.47%.

Como conclusion, el IAEV revela que el Valle
del Cauca presentdé un mejor desempefo
economico a lo largo del afio 2017 en compa-
racién al obtenido durante el afio 2016 e inicia
el afo 2018 con una dindmica positiva que se
evidencia con un crecimiento significativo
durante el primer trimestre en comparacion
al trimestre 2017-1.
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