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Introduccion

El  Indicador de Actividad
Economica del Valle del Cauca,
es una estimacion de la dinamica
productiva del Departamento,
es decir, es un termometro del
crecimiento econdémico regional.
La estimacion es originada en
informacion parcial y, por lo tanto,
no sustituye el calculo del PIB,
realizado enlas cuentaseconomicas,
sino que sirve de complemento al
analisis coyuntural de la actividad
productiva del Departamento, en la
medida que permite interpretar su
dindmica a partir de informacion,
reciente, existente. Ademas de ello,
es importante advertir que este
tipo de estimacion tampoco busca
pronosticar el comportamiento
de los diferentes sectores de la
economia del Valle del Cauca.

Por ello, el Indicador de Actividad
Econémica del Valle del Cauca,

es un estadistico de tendencia
que muestra la dindmica de la
produccion del Departamento, en
un periodo menor a un afio. Para su
estimacion, se utiliza un indice de
cantidades de Laspeyres (IQL)?. En
este caso, los precios permanecen
fijos con valores de un afio base,
2005, en el ejercicio realizado y, por
lo tanto, cualquier variacion en el
indicereflejacambiosencantidades.

! Para profundizar sobre la metodologia
de estimacién del Indice de Actividad
Econoémica, consultar Estudios
Socioeconomicos del Valle del Cauca,
No.11 “Metodologia de Estimacion del
Indicador de Actividad Econémica del
Valle del Cauca”, disponible en la Pagina
WEB: http://www.valledelcauca.gov.
co/planeacion/documentos.php?id=944.
2 Los indices de Laspeyres son indices, de
precios o cantidades, cuya caracteristica
es que son de base fija, compuestos,
ponderados y con ponderaciones fijas.
Para el caso especifico del calculo del
indicador de actividad economica regional
se utiliza un indice de cantidades de
Laspeyres, este incluye un conjunto
de bienes y/o servicios, que estan
considerados a precios del afio base, es
decir, los precios permanecen constantes
y cualquier cambio que experimente
el indice se explica por la variacion en
las cantidades. Fuente: “Documento
Metodologico Convenio 1085 celebrado
entre el Departamento del Valle del
Cauca-Departamento Administrativo
de Planeacion y la  Universidad
Autonoma de  Occidente”  2014.
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Ast, sisedefineIQL como el valordel indice, Q comola
cantidad del bien en el periodo t, Q,como la cantidad del
bienenelperiodoceroy W comolaponderaciondelbien
en el periodo cero, entonces el indice se calcula como:

N LT

QL = B, OQip Wiy * 100

Es importante destacar que, cumplido el primer afio
de estimaciones (2013-1V a 2014-1V) del Indicador de
Actividad Economica del Valle del Cauca (IAEV), el
Departamento Administrativo Nacional de Estadistica
(DANE), se encuentra muy interesado en replicar, en
otros departamentos del pais, esta metodologia de
estimacion que resulta ser pionera a nivel nacional.

Bajo el contexto anterior, se extiende un especial
reconocimientoaltrabajoenconjuntoqueseharealizado
con los equipos de investigadores de la Universidad
Auténoma de Occidente y de la Subdireccién de
Estudios Socioeconémicos y Competitividad Regional
del Departamento Administrativo de Planeacion
(Gobernaciéon del Valle del Cauca); asi como, un
especial agradecimiento a los actores (Cdmara de
Comercio de Cali y Banco de la Republica Cali), que
hasta la fecha han venido participando en las distintas
interpretaciones de las estimaciones ya sefaladas.

Fuentes de informacion

Quiza la mayor dificultad para la estimacion de este
tipo de indicadores estriba en encontrar informacion
reciente, periddica y sistematica que pueda ser usada
para su célculo. Para ello, fue necesario adelantar
un proceso de identificaciéon de todas las fuentes
posibles a ser usadas, generando un catastro de datos.

A partir del andlisis de esta informacién, se
seleccionaron, de manera gradual, las variables a
incorporar, en el indice, para cada uno de los sectores
escogidos, asegurandose relevancia y garantia de la
disponibilidad delainformacién en el corto plazo. Lano
existencia de informacién oportuna para algunas de las
variables en las fuentes identificadas, hizo imposible la

utilizacion de otras en el ejercicio. Es por ello, que para
los primeros ejercicios del indicador, la estimacion del
cuarto trimestre de 2013, el primer y segundo trimestre
de 2014, se incorporaron inicialmente cuatro sectores,
que permitian explicar el 58,43% de la activida

economica del departamento del Valle del Cauca.

No obstante, el Departamento Administrativo
de Planeacién a través de la Subdireccién de
Estudios  Socioeconémicos y  Competitividad

Regional, ha venido trabajando en la obtencién de
informaciéon del sector comercio® 4, de tal forma
que hoy ha podido ser incorporado al indice
desde el afio 2005, gracias a la colaboracion en el
envio de la informacion por parte de la Division
de Impuestos y Aduanas Nacionales (DIAN).

Bajo el contexto anterior, en este documento,
que resulta ser un complemento y extensiéon a lo
registrado en los Reportes de Coyuntura Econémica
Vallecauca No. 9 y No.l1°, se presentan los
resultados del Indicador de Actividad Econémica
del Valle del Cauca con la presencia de 5 sectores,
incluyendo el Sector Comercio, que ahora permite
explicar el 72,51% de la actividad productiva del
departamento desde el afio 2005 hasta el afio 2014.

3 Hace parte del sector terciario de la economia, ¢ incluye comercio
al por mayor, minorista, centros comerciales, camaras de comercio,
San Andresitos, plazas de mercado y, en general, a todos aquellos
que se relacionan con la actividad de comercio de diversos
productos a nivel nacional o internacional. Ver Biblioteca Virtual:
Biblioteca Luis Angel Arango en la pagina WEB del Banco de
la Republica Cultural, disponible en: http://www.banrepcultural.
org/blaavirtual/ayudadetareas/economia/econo53.htm
* En la clasificacion CIIU (Clasificacion Industrial Internacional
Uniforme de Todas Las Actividades Econdmicas) Revision 4
adaptada para Colombia, el Sector Comercio constituye la Seccion
G, Division 45-47 y se describe como Comercio al por mayor y al
por menor; reparacion de vehiculos automotores y motocicletas.
> Para mayor detalle, consultar las publicaciones de la serie
Reportes de Coyuntura Econdémica Vallecaucana, en: http://
www.valledelcauca.gov.co/planeacion/documentos.php?id=903.




Tratamiento de Cifras de Comercio

Las cifras de los Ingresos Brutos por Operaciones
Gravadas reportadas por la DIAN, se presenta
agregada por periodo y se encuentra afectada por la
periodicidad definida en la Ley 1607 de diciembre 26
de 2012 en donde se adecuo la presentacion a periodos
bimestrales, cuatrimestrales y anuales; teniendo en
cuenta la frecuencia bimestral, se realizd el cambio
de frecuencia de bimestral a trimestral para incluir los
datos del sector comercio en la estimacion del indicador
de actividad econdmica trimestral. La metodologia
empleada fue aplicada por el Centro de Investigacion
en Economia y Finanzas (Cienfi) de la Universidad
Icesi, para el célculo de las cuentas municipales de
Santiago de Cali 2005-2008 que se puede consultar en
el documento publicado por el Cienfi para la Industria.

Los Ingresos Brutos por Operaciones Gravadas estan a
precios corrientes y como se sefiald su recoleccion es
bimestral. Por ello, fue necesario aplicar un tratamiento
de las cifras; primero, se agregan los subsectores del
Gran Sector Comercio, luego se deflactan para obtener
cifras a precios constantes con afo base 2005 como
se ha venido trabajando para todas las variables del
Indicador de Actividad Econdmica y con ellas se
aplica el coeficiente técnico de la matriz insumo-
producto ¢, con el objetivo de tener las cifras del Valor
Agregado del gran sector. Finalmente, se consolida
la informaciéon con una frecuencia trimestral.

Para la deflactacion de las cifras, se utiliza el Indice
de Precios al Productor (IPP) Nacional, que se
reporta mensualmente y dado que las cifras de
los Ingresos Brutos se encuentran bimestrales, se
obtiene el promedio aritmético del IPP mensual
de los meses comprendidos en el bimestre.

Por su parte, de acuerdo a la metodologia establecida
por el Cienfi de la Universidad ICESI, para la
trimestralizacion, lo que se debe hacer es dividir el
bimestre 2 (marzo-abril) y 5 (septiembre-octubre), en
meses, para poder sumar a los bimestres 1,3, 4y 6y
poder obtener los cuatro trimestres por afio. Dado que
la division no puede ser arbitraria, es decir, no puede

ser un promedio aritmético del bimestre a dividir, pues se
estaria asignando igual peso a los dos meses y de esta forma
se estaria perdiendo informacion sobre el comportamiento
del indicador. Asi pues, se dividen los bimestres de forma
que se asigne un peso correspondiente al comportamiento
de cada mes. Lo anterior se logra utilizando un segundo
indicador de mayor periodicidad, que para este caso, dadas
las restricciones de informacion, es el indice de Produccion
Industrial Nacional (IPI) calculado por el DANE.

Sectores Economicos

Los sectores econémicos considerados en el indicador
son cinco, 1) Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay
pesca,ii) IndustriaManufacturera,iii) Servicios Publicos
Domiciliarios, iv) Comercio, reparacion, restaurantes
y hoteles y v) Establecimientos financieros, seguros
actividades inmobiliarias y servicios a las empresas.
Todos estos sectores cuentan con variables que
resultan ser representativas  de los mismos. La tabla
1, presenta las variables consideradas en cada sector.

Tabla 1. Variables proxy sectores econémicos incluidos
en el Indicador ’

GRAN VARLABLES PROXY PARA HALLAR O
SECTOR
1 Agricultura, ganaderia, caza, silvicultura y pesca
Produccicn de Cana de szucar [Toneladas], Produccion de
Pallas (Toneladas) y Produccion de Huevas [Unidades)
3 Industrizs manufacureras: 9 dominios de MTMRE y
Produccicn de Azicar (Toneladas)
4 Suministro de elecricidad, gas ¥y agua: Consumo
Electricidad [Kwh]) y Consumo Gas |r-."1:..:|
] Comerdo, rtpar:c'ﬁﬂ_ restaurantes y hoteles: Ingresos
Brutos por Operaciones Gravadas.
B Establecimientos  financieros, seguros, actividades
inmohiliarias y servicios = las empresas: Cartera MNeta
Total, Total Valor de Primas Emitidas y Censo de
Edificaciones de Viviendas Muevas.

Fuente: Elaboracion Subdireccion de Estudios Socioeconomicos
y Competitividad Regional, Departamento Administrativo
Valle del Cauca.

de Planeacion Gobernacion  del

En el caso del sector agropecuario se utilizan las
variables produccion de cafa molida y pollo en
toneladas y producciéon de huevos en unidades.



En el sector manufacturero se incluyen: Fabricacion
de molineria y almidones, confiteria y cacao, bebidas,
Confecciones, Papel y carton, Quimicos, Hierro, acero
y metales no ferrosos, Maquinaria y aparatos eléctricos,
fabricacion de otras industrias y produccion de azicar’.

En el sector de los servicios publicos
domiciliarios se incluye la demanda de
energia eléctrica y el consumo de gas natural.

En el sector de comercio se utiliza valor de los ingresos
brutos por operaciones gravadas de los subsectores
comercio al por menor, comercio al por mayor,
comercio al por mayor y al por menor de vehiculos
automotores,accesoriosy productos conexosreparacion
y Servicios de hoteles, restaurantes y similares®.

En el sector de establecimientos financieros,
seguros, actividades inmobiliarias y servicios a
empresas se utilizan las siguientes variables: cartera
neta, valor de las primas de seguros emitidas y el
nimero de edificaciones de viviendas culminadas.

Ponderadores por sector econémico

Para obtener la ponderacion de cada sector se requiere
conocer entonces, la produccion o existencia mensual
del bien o servicio analizado y el precio que registro en
cada mes del afio base, con esta informacion se puede
calcular el valor de la produccion y de esta forma
obtener la ponderacion correspondiente.

Con esta informacion se obtiene la valorizacion de la
variable:

;@LB — Ef:ll:QEE:':W’EI:l::' }( 1(}{]

.!rz=__ 2ip*Wig

Donde:

Wi, = Ponderacion (participacion) del bien i en el

periodo 0.

El subindice i se denomina al genérico Bien, que puede
ser:

1= Peso del subsector a, en el total del sector 3

1= Peso del sector B, en el total del gran sector p

1 = Peso del gran sector u en total del indicador
sintético, 0.

Las ponderaciones utilizadas para representar el aporte
de los sectores y subsectores econdmicos, se obtuvieron
de los resultados de la sumatoria del Valor Bruto de
la Produccion 2005-2010, de las Cuentas Econdmicas
elaboradas por la Gobernacion del Valle del Cauca en
convenio con la Universidad Autdnoma de Occidente.

Adicionalmente, es importante sefialar que las
ponderaciones se ajustan por estimacion de coeficientes
técnicos derivados del Valor Agregado de la Matriz
Insumo Producto del Valle del Cauca, ano 2005,
elaborada por Universidad Autonoma de Occidente,
bajo convenio con Programa de Naciones Unidas para
el Desarrollo (PNUD) y la Camara de Comercio de
Cali.

¢ Fuente: Universidad Autonoma de Occidente. Duque et al.
(2013) para PNUD “El Tratado de Libre Comercio con Estados
Unidos y los efectos sobre la produccion y el empleo del Valle
del Cauca”. Cali. ISBN 978-958-57940-0-9. Proceso estructurado
en el marco del Proyecto Red de Observatorios de Mercado
de Trabajo - Red ORMET, con el apoyo del Ministerio de
Trabajo, el Departamento para la Prosperidad Social - DPS, y el
Programa de las Naciones Unidas para el Desarrollo — PNUD .
7 Cabe sefialar que en este sector se han realizado modificaciones
en la informacion suministrada por el DANE, agrupando la
clase 3100, grupo de Aparatos Eléctricos en la Clase 3690 de
Otras Manufacturas. De esta manera, para seguir atendiendo la
estimacion del IAEV, se realiza solicitud especial de informacion
al DANE sobre la variacion de la produccion real de la clase
3100 frente al trimestre del afio inmediatamente anterior.
8 Esta informacion se encuentra por subsector econémico de los
responsables del impuesto sobre las ventas, por tanto, constituye
la base gravable a la que se aplicaran las diferentes tarifas del [VA
conforme sea la gravacion del producto. La fuente de Informacion
es DIAN, particularmente, las Direcciones Seccionales de Cali,
Palmira, Tulua, Cartago y Buenaventura. Igualmente, es importante
aclarar que para los afios mas recientes, especificamente 2012,
2013 y 2014, estas cifras son datos preliminares que ellos han
consolidado hasta la fecha. De esa manera, cada trimestre se
solicitara a la DIAN, los datos de estos afios para tener la cifra
definitiva y por ende, estimar un indicador de actividad mas preciso.



De esta manera, las ponderaciones reflejan la
participacion relativa del valor del producto de
cada sector en el valor total de la produccién del
Departamento del Valle en el ano base, 2005. El
siguiente cuadro muestra las ponderaciones a las 9
grandes ramas de actividad y la reponderacion para los
5 sectores incorporados para el calculo del indicador:

Cuadro 1. Ponderacion de Sectores Economicos.

PONDERADORES DE GRANDES SECTORES W(%) W* (%)
1 Agricultura, ganaderia, caza, silviculturay pesca 4,67% 6,44%
2 Explotacién de minas y canteras 0,28%
3 Industrias manufactureras 31,32% 43,19%
4 Suministro de electricidad, gas y agua 3,82% 5,27%
5 Construccién y obras civiles 5,87%
6 Comercio, reparacidn, restaurantes y hoteles 14,08% 19,42%
7 Transporte, almacenamiento y comunicaciones 8,29%
8 Establecimientos financieros, seguros,
actividades inmobiliarias y servicios a las 18,62% 25,68%
9 Actividades de servicios socials, comunales y
personales-servicios de mercado y no mercado 13,05%
TOTAL 100,00% 100,00%
W: Ponderacion de los sectores en el VBP — W*: Nueva
Ponderaciéon de  sectores econdmicos que conforman el
indicador piloto y que corresponden al 58% del VBP.
Fuente: Elaboracion Subdireccion de Estudios Socioecondmicos
y  Competitividlad  Regional, Departamento ~ Administrativo
de Planeacion, Gobernacion del Valle del Cauca.

Resultados

ElIndicador de Actividad Econémicadel Valle del Cauca
para el trimestre 2017-1I1, se presenta a continuacion:

Grifico 1. Indicador de Actividad Economica Valle del
Cauca (20051 — 20171I).

1,400
1,350
1,300

1,250

iNDICE

1,200
1,150

1,100

1,000
P01 1 T ) Y e ) e e P
dhhhhbbbunrrnbddehthhodooddddNNAAmMmmmY T g ThhAndddBhn
e
88888888888888888888090 CoooQoooooOoo0oooRo0000000
0 N T 0 T 1 1 0 P 1 8 1 e

1
5]
~

Periodo

*Sin desestacionalizar.
Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioeconomicos,

Ciencia, Tecnologia e Innovacion, Convenio Interinstitucional
Departamento ~ Administrativo ~ de  Planeacion  Gobernacion
del Valle del Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

Teniendo en cuenta que la estimacion del
IAEV comprende 5 sectores, los resultados
del indicador explican un 72% de la actividad
econémica del Departamento del Valle del Cauca.

En el II Trimestre de 2017, el IAEV estimado alcanza
un valor de 1,302. Si se compara respecto al II Trimestre
de 2016, el IAEV registraba un valor de 1,273, lo que
representd un crecimiento trimestral anual del 2.29%.

Grifico 2. Variacion Trimestral. Indicador Actividad
Economica: Valle del Cauca
(20051 — 201711).
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Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioeconémicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovacion, Convenio Interinstitucional
Departamento ~ Administrativo ~ de  Planeaciéon ~ Gobernacion

del Valle del Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.
Por su parte, la tasa de variaciébn o crecimiento
acumulada al II Trimestre del afio 2017 fue de 2.08%,
mientras que esta misma medida para el II Trimestre
del 2016 alcanzaba una tasa de 1.23%. De esta manera,
el Valle del Cauca refleja un mayor crecimiento
econémico frente al periodo anual inmediatamente
anterior, el cual alcanzaba una tasa de 2.05% para el 11

Trimestre de 2016.

El analisis de las anteriores tasas de crecimiento,
permiten afirmar que los resultados del IAEV para el
II trimestre del ano 2017, determinan un sintoma de
recuperacion para la economia regional.



La dinamica analizada con los resultados obtenidos con la
estimacion del IAEV para el II Trimestre del 2017, coinciden
con la evaluacion realizada por el Banco de la Republica
en su Boletin Economico Regional (BER) del Suroccidente
Colombiano para dicho trimestre, a través del Indicador
Mensual de Actividad Econémica (IMAE) que sugirido “una
expansion de 1,7% anual para el departamento en el segundo
trimestrede 2017, mientrasquelas cifras del DANEreportaron
un crecimiento de la economia colombiana de 1.3%".

Como indico el Banco de la Republica en su Boletin
Econémico Regional (BER) del Suroccidente Colombiano,
en suma: “Al cierre del segundo trimestre se confirmo
un mejor comportamiento de varios indicadores de la
economia de Suroccidente, lo que permitio consolidar
resultados positivos en el periodo analizado. Si bien la
demanda interna marco fuerte desaceleracion, varios
indicadores revelaron cambio en la tendencia luego del

>

punto de inflexion observado en periodos anteriores.”.

,Qué ha pasado en cada uno de los Sectores?

EITAEV permite analizar el comportamiento individual
de cada uno de los grandes sectores que lo comprenden,
1) sector agricola, ii) sector industrial, iii) sector
servicios publicos, 1v) sector comercio y V) sector
servicios financieros.

Sector Agricola

Para el sector agricola se logra identificar una reduccion
en el indice del 0,412%, al pasar de 1,314 en el 2016-11
a 1,371 al 2017-11.

En el Trimestre II de 2017, las tasas de crecimiento de
las variables que miden el sector agricola como son
la cafia, los pollos y los huevos del Departamento son
-2.53%, 8.63% y -9.12%, respectivamente.

La dindmica de produccion de cana de azucar, reportd
un decrecimiento del 2.53% durante el segundo
trimestre de 2017. Es decir, en el Trimestre II de 2017,
la produccion fue de 4.891.404 toneladas, cuando para
este mismo periodo en el 2016, registro un total de
5.018.445 toneladas; lo cual significo una reduccion de
127.041 toneladas en la produccion de cana.

Grafico 3. Indicador de Actividad Agricola del Valle del
Cauca (20051 — 20171I).
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*Sin desestacionalizar.

Fuente: Elaborado por Subdireccion de Estudios Socioeconomicos,
Ciencia, Tecnologia e Innovaciéon, Convenio Interinstitucional
Departamento ~ Administrativo ~ de  Planeaciéon  Gobernacion

del Valle del Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.

De acuerdo con La Federacion Nacional de Avicultores
de Colombia — FENAVI, se estima que:

... ’la industria avicola tuvo un crecimiento en el
primer semestre del 2017 del 4,9%, en relacion
con el mismo periodo del 2016. Entre enero y junio
de 2017, la produccion de pollo y huevo fue de
1’158.497 toneladas, 53.729 mas que en el 2016.
Lo anterior representa crecimiento en la produccion
de ambas proteinas de 4,8%. Durante el mismo
periodo, la produccion de pollo llegé a 758.311
toneladas y la de huevo 6.669 millones de unidades.

Asimismo, el encasetamiento o numero de aves que
entraron a hacer parte de la poblacion avicola,
durante el primer semestre alcanzo un incremento
del 1% frente al mismo periodo de 2016, superando
los 391 millones de aves alojadas, representadas en
22 millones de pollitas, y 369 millones de pollitos. A
junio de 2016 el encasetamiento fue de 365 millones
de aves”.



De igual manera, segin FENAVI, el afio 2017 no ha
sido fécil para la economia nacional, pues factores
como la carga tributaria, particularmente el alza del
IVA, el aumento del desempleo, la caida en la confianza
del consumidor, una inflacion que comenz6 alta y
unas tasas de interés que ain no reflejan una politica
monetaria expansiva, asi como el descenso del precio
del petréleo y el consecuente aumento de tasa de cambio
han golpeado con dureza las proyecciones econdmicas
previstas para el 2017.

Pese a lo anterior, el sector avicola muestra la
continuacion de una tendencia favorable en medio de
altibajos que han tenido que afrontar departamentos
como el Valle del Cauca, debido a los factores
mencionados. Ejemplo de ello es que al II trimestre de
2017, el Valle del Cauca muestra que la produccién de
pollo crecio6 considerablemente, con una tasa de 8.63%,
al pasar de una produccion de 58.812 toneladas de pollo
producidas en 2016-11 a 63.887 en 2017-I1, esto es,
5.074 toneladas mas de pollo. Sin embargo, respecto a
la produccion de huevo, el Departamento registré una
produccion de 81.830.755 unidades menos que en el
2016-11, pasando de producir 896.794.240 unidades
a 814.963.486 huevos, es decir, una contraccion del
9.12%.

Sector Industrial

Grifico 4. Indicador de Actividad Industrial del Valle del
Cauca (20051 — 20171I).
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Por su parte, el indicador del sector industrial del
Valle del Cauca experimentd una variacion positiva
de -0.8% para el I Trimestre de 2017, pasando de un
indice de 1,040 en 2016-II a 1,048 en 2017-II; lo cual
se contrapone con la dindmica que el DANE sefiala en
la Muestra Trimestral Manufacturera Regional, segiin
la cual el sector fabril en la region de Cali, Yumbo,
Jamundi y Palmira, la produccién en registré una
variacion de -1.7%.

Dentro de las agrupaciones o clases industriales medidas
por el indice del sector que crecieron mas de un 1% en
el I trimestre del afio 2017, se encuentran Molineria y
almidones (14.9%), Cacao y chocolates (2.8%), Papel
y sus productos (7%), Farmacéuticos y medicinales
(3.1%), Jabones y detergentes (2.8%) y Otros quimicos
(0.1%).

Mientras, que las clases que decrecieron fueron
Bebidas (-7.2%), Otros productos alimenticios (-3.7%),
Confecciones (-15.9%), Caucho y plasticos (-7,2%),
Hierro y Fundicion (-18.4%) y Otras manufacturas

(-6.1%).

Sector Servicios Publicos

Griafico 5. Indicador de Actividad de los Servicios
Publicos del Valle del Cauca (20051 — 20171I).
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El Indice del Sector Servicios Publicos, presentd un
descenso del 0.6% para el II Trimestre del afio 2017 en
comparacion con el mismo trimestre del afio anterior.
A saber, el indice de servicios publicos para el segundo
trimestre del 2017 fue de 1,199, mientras que en igual
periodo de 2016 fue de 1,206.

El comportamiento para este trimestre en el sector de
servicios publicos, se explica por una disminucion en
el consumo de energia del 2.15% y un incremento en el
consumo de gas del 6.86%.

Sector Comercio

El sector comercio del Valle del Cauca registrd
un indicador de 1,112 en el segundo trimestre de
2017 que comparado con igual periodo de 2016
que fue de 1,135, refleja una reduccion del -2,1%.

De acuerdo con el Boletin Econdémico Regional
(BER) del Banco de la Republica se tiene que “en el
agregado abril-junio, el comercio interno continuo
presentando un crecimiento bajo por la menor
demanda de los hogares a pesar de que la inflacion
cedio y se redujeron las tasas de interés como la de
usura, tarjetas de crédito, consumo e hipotecarias”.

Segtn las cifras proporcionadas por la Direccion de
Impuestos y Aduanas Nacionales de Colombia (DIAN),
las caidas en el Indice del Sector Comercio en el Valle del
Cauca durante el Trimestres II de 2017 pueden reflejar
los ajustes generados en el impuesto sobre las ventas
reportado para Cali, Buenaventura, Palmira y Tulu;
debido a que para el subsector Comercio al por mayor
v al por menor, Reparacion de vehiculos automotores
y motocicletas, hubo una contraccion en los ingresos
brutos operacionales que no logré6 ser compensada
por los incrementos de estos ingresos en subsector
de Servicios de hoteles, restaurantes y similares.

Bajo este contexto, el Banco de la Republica plantea
en el BER que para el caso de Cali, los datos
desestacionalizados de la Encuesta Mensual de
Comercio al por Menor (EMCM) del DANE muestran
un incremento anual en las ventas de vehiculos,
motocicletas y sus partes en junio de 2017 del 1.5%,

aun cuando en el trimestre II de 2017 disminuy6 de
manera anual (-3,6%), reflejando una desaceleracion
frente a lo observado en el mismo trimestre de 2016
(8,0%) y frente a los primeros tres meses del presente
afio (-1,7%).

Grifico 6. Indicador de Actividad de Comercio del Valle
del Cauca (20051 — 20171I).
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Sector _ Servicios ___Financieros. Seguros,
Actividades Inmeobiliarias v _Servicios _a
Empresas

Por tultimo, en el Trimestre II de 2017 para el sector
de establecimientos financieros, seguros, actividades
inmobiliarias y servicios a empresas medido a través
de cartera neta, valor de las primas de seguros emitidas
y el numero de edificaciones de viviendas culminadas,
se encuentra un indice igual a 1,919 frente un indice
menor y equivalente a 1,799 para el mismo periodo en
el 2016. Se reitera la tendencia creciente en el tiempo
del buen desempeiio del sector financiero, consolidando
en el II trimestre un crecimiento igual a 6.3%.

El sector financiero registra el II trimestre de 2017, un
crecimiento en cartera neta estimado alrededor de un
8.1% y para el sector de seguros el crecimiento fue de
19.1%; respecto al mismo trimestre del afio anterior.



Por su parte, al analizar el segundo trimestre de Cuadro 3. Comportamiento de Actividad Econémica
2017 con respecto a igual periodo de 2016 para las Valle del Cauca por Sectores, Trimestre 2017-11.
actividades inmobiliarias se encuentra a través del AGRICULTURA | INDUSTRIA | SERVICIOS | COMERCIO | = SERVICIOS

censo de edificaciones, que las viviendas culminadas
experimentaron un boom, dado que reportaron l . l l '

crecimientos exorbitantes en todos los estratos, siendo
estos del 1.921,21% para el estrato 1, 4.341,63% para Fuente: Elaborado por Subdireccién de Estudios Socioecondmicos,

Ciencia, Tecnologia e Innovacion; Convenio Interinstitucional
0 0 > )
el estrato 2, 6.949,27% are el estrato 3, 1.807,45% Departamento ~ Administrativo ~ de  Planeacion ~ Gobernacion

para el estrato 4, 671,34% para el estrato 5 y 829,22% del Valle del Cauca - Universidad Auténoma de Occidente.
para el estrato 6.

La tasa anual de variacion trimestral respecto al afio
inmediatamente anterior fue de 2.29%; adicionalmente,

Grafico 7. Indicador de Actividad de los Servicios 1 o lad ) 1 dottr ¢
Financieros del Valle del Cauca (20051 — 20171I). (;\;g%cézncgflggllﬁlg ee;z;ngg%e 1 ¢ segundo trimestre
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Conclusiones

La medicion de la actividad econdmica del Valle del
Cauca en el II Trimestre de 2017, a través del IAEV,
arroj0 que en este trimestre el Valle del Cauca se
mantuvo estable respecto al trimestre anterior.

Sin embargo, a continuacion, se especifica la direccion
del cambio experimentado para cada uno de los
sectores medidos en el IAEV para el II Trimestre de
2017:
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